LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH

Stuttgart

Wichtige Mitteilung an unsere Anlegerinnen und Anleger der OGAW-Sondervermégen mit der
Bezeichnung

KSK Tiibingen Invest Nachhaltigkeit (A2PORC/DE000A2PORCS5)
LBBW Gesund Leben | (A2QDRQ/DE000A2QDRQ4)
LBBW Gesund Leben R (A2QDRU/DE000A2QDRUS6)
LBBW Gesund Leben TF (ASCNPO/DE000A3CNPO05)

LBBW Multi Global Plus Nachhaltigkeit R (A2DHTQ/DE000A2DHTQ9)
LBBW Multi Global Plus Nachhaltigkeit Erzgebirgssparkasse (A3CSS0/DE000A3CSS07)
LBBW Nachhaltigkeit Aktien | (AOJMOQ/DE000A0JMO0QS6)
LBBW Nachhaltigkeit Aktien R (AONAUP/DE000AONAUP7)
LBBW Nachhaltigkeit Renten | (A0X97D/DE000A0X97D2)
LBBW Nachhaltigkeit Renten R (A0X97K/DE000A0X97K7)
LBBW Renten Euro Flex Nachhaltigkeit (976696/DE0009766964)
Pfalz Invest Nachhaltigkeit (A2PR6U/DE000A2PR6U0)

RM Vermogensstrategie Nachhaltigkeit (A2PND5/DE000A2PND54)
Sparkasse Passau Drei-Flusse Invest (A2PORD/DE000A2PORD3)
W&W Nachhaltige Strategie Renten (ASCNP2/DE000A3CNP21)

Bekanntmachung der Anderung der Besonderen Anlagebedingungen

Mit Genehmigung der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin, WA 56-Wp 6100-
10105496-2022/0005) werden die Besonderen Anlagebedingungen (BABen) der o.9. OGAW-
Sondervermdgen neu gefasst.

Nachfolgend erlautern wir lhnen wesentliche Anderungen im Einzelnen. Ferner wurden einige
redaktionelle sowie klarstellende Anpassungen in den BABen vorgenommen. Weiter wurden im Zuge
dieser Anderung auch kleinere Anpassungen vorgenommen, die aus einer Uberarbeitung der
Anlagebedingungen allgemein resultieren.

Zum 02.08.2021 trat das Fondsstandortgesetz (FoStoG) in Kraft. Mit dem FoStoG sollten
aufsichtsrechtliche und steuerrechtliche MaRnahmen zur Starkung des Fondsstandorts Deutschlands
gebiindelt werden. Durch das FoStoG werden die Anderungen der Richtlinien 2009/65/EG und
2011/61/EU umgesetzt und Anpassungen an die Offenlegungs- und die Taxonomie-Verordnung
vorgenommen. Zudem werden weitere Anderungen des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) zur
Entburokratisierung und zur Digitalisierung der Aufsicht vorgenommen. Darliber hinaus werden die
Anlagebedingungen an die Rechtslage ab 01.01.2023 bezliglich der Basisinformationsblatter im Sinne
der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26.11.2014 tber
Basisinformationsblatter far verpackte Anlageprodukte fur Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) (PRIIPs-Verordnung) neu gefasst. Die wesentlichen
Anlegerinformationen werden durch das Basisinformationsblatt gemaf PRIIPs-Verordnung ersetzt. Vor
diesem Hintergrund sind die Allgemeinen Anlagebedingungen (AABen) und die BABen anzupassen.
Die Bekanntmachung der Anderungen der AABen erfolgt in einer gesonderten Bekanntmachung. Bei
den BABen wurden die folgenden wesentlichen Anderungen vorgenommen:

- In § 2 (Anlagegrenzen) BABen wird die ESG-Anlagestrategie konkretisiert und wie folgt
geandert:



Mindestens 75 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens miissen in Wertpapieren nach
Mal3gabe des § 5 der AABen, Geldmarktinstrumenten nach MalRgabe des § 6 der AABen und
Investmentanteilen nach MalRgabe des § 8 der AABen, die unter Berlicksichtigung von
Nachhaltigkeitsgesichtspunkten ausgewéhlt werden, angelegt werden. Der Fonds verfolgt eine
nachhaltige Anlagestrategie auf Basis von Nachhaltigkeitsmerkmalen, die von der Gesellschatft fiir das
OGAW-Sondervermdgen definiert wurden und die sich auf die sogenannten ESG-Faktoren Umwelt
(Environment — ,E*), Soziales (Social — ,S*) und Unternehmensfiihrung (Governance - ,G*) beziehen.
Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Umwelt sind insbesondere MalBnahmen gegen die Erderwdrmung
zum Beispiel durch die Reduktion der Verstromung von fossilen Brennstoffen. Nachhaltigkeitsmerkmale
im Bereich Soziales sind insbesondere die Achtung der Menschenrechte. Nachhaltigkeitsmerkmale im
Bereich Governance sind insbesondere solide Managementstrukturen, die Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die Verglitung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung der Steuervorschriften.

Die ESG-Anlagestrategie besteht bei der Auswahl von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
zundchst darin, dass Investitionen in Unternehmen ausgeschlossen werden, die folgende
Umsatzschwellen in den nachfolgenden Bereichen (iberschreiten:

. Fossile Brennstoffe (exklusive Erdgas): zu mehr als 10 Prozent aus der Energiegewinnung oder
dem sonstigen Einsatz

. Kohle und Erdél: zu mehr als 10 Prozent aus der Férderung

. Olsand und Olschiefer: zu mehr als 10 Prozent aus dem Abbau, der Exploration und aus
Dienstleistungen

. Geéchtete Waffen wie Antipersonenminen, Streumunition, biologische und chemische Waffen
(0 Prozent)

Zusétzlich finden weitere von der Gesellschaft definierte umsatzbezogene Ausschlusskriterien in den
Bereichen Riistung, Tabak und Kohle Anwendung.

AuBBerdem wird auf Investitionen in Unternehmen verzichtet, die gegen internationale Standards und
Normen, wie z. B. dem UN Global Compact (,UNGC*) verstoBen (normbasierte Strategie). Die zehn
Prinzipien des UN Global Compact umfassen Leitlinien zum Umgang mit Menschenrechten,
Arbeitsrechten, Korruption und Umweltverstéf3en.

Daran anschlieBend werden die Unternehmen anhand der Sustainable Development Goals (17 Ziele
ftir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen — ,SDGs*) bewertet. Die Bewertung erfolgt anhand
eines oder mehrerer Ratings und/oder anhand von Daten eines oder mehrerer externer Dienstleister,
die von der Gesellschaft fiir das OGAW-Sondervermégen ausgewéhlt wurden. Das Rating und/oder die
Daten beriicksichtigen dabei, wie sehr Produkte und/oder Dienstleistungen eines Unternehmens die
SDGs positiv bzw. negativ beeinflussen. Ergdnzend zu den oben genannten Ausschlusskriterien darf
flir das OGAW-Sondervermégen kein Unternehmen mit einem signifikant negativen Beitrag auf ein oder
mehrere Fokus SDGs erworben werden. Flir die Beurteilung des signifikant negativen Beitrags hat die
Gesellschaft Kriterien festgelegt, bei deren Erfiillung das Unternehmen aus dem investierbaren
Universum ausgeschlossen wird.

Die folgenden SDGs stehen dabei im Fokus:

[Far die OGAW-Sondervermdgen KSK Tubingen Invest Nachhaltigkeit, Pfalz Invest Nachhaltigkeit, RM
Vermogensstrategie Nachhaltigkeit und Sparkasse Passau Drei-Flisse Invest:

. SDG 9: Industrie, Innovation und Infrastruktur
. SDG 10: Weniger Ungleichheiten

. SDG 13: MalBnahmen zum Klimaschutz)



[Fir das OGAW-Sondervermogen LBBW Gesund Leben:

. SDG 3: Gesundheit und Wohlergehen
. SDG 9: Industrie, Innovation und Infrastruktur
. SDG 10: Weniger Ungleichheiten]

[Fir die OGAW-Sondervermdgen LBBW Multi Global Plus Nachhaltigkeit und LBBW Nachhaltigkeit
Aktien:

. SDG 7: Bezahlbare und saubere Energie
. SDG 10: Weniger Ungleichheiten
. SDG 13: MalBnahmen zum Klimaschutz]

[Fir die OGAW-Sondervermégen LBBW Nachhaltigkeit Renten und LBBW Renten Euro Flex
Nachhaltigkeit:

. SDG 7: Bezahlbare und saubere Energie
. SDG 9: Industrie, Innovation und Infrastruktur
. SDG 10: Weniger Ungleichheiten)

[Far das OGAW-Sondervermdgen W&W Nachhaltige Strategie Renten:

. SDG 7: Bezahlbare und saubere Energie
. SDG 9: Industrie, Innovation und Infrastruktur
. SDG 13: MalBnahmen zum Klimaschutz)

Fir diese SDGs wird auf Ebene des Portfolios sichergestellt, dass insgesamt eine positive Wirkung
oberhalb einer festgelegten Mindestschwelle nicht unterschritten wird, indem die Gewichtung der nach
den Ausschliissen verbleibenden Emittenten entsprechend gesteuert wird.

[Fir die OGAW-Sondervermoégen KSK Tibingen Invest Nachhaltigkeit, LBBW Multi Global Plus
Nachhaltigkeit, LBBW Nachhaltigkeit Aktien, LBBW Nachhaltigkeit Renten, Pfalz Invest Nachhaltigkeit,
RM Vermogensstrategie Nachhaltigkeit und Sparkasse Passau Drei-Flisse Invest gilt zudem:

Daran anschlieBend wird ein Best-in-Class-Ansatz fiir Unternehmen und Lénder verfolgt. Die Bewertung
erfolgt anhand eines oder mehrerer Ratings und/oder anhand von Daten eines oder mehrerer
Dienstleister, die von der Gesellschaft fiir das OGAW-Sondervermbgen ausgewéhlt wurden. Die
Bewertung erfolgt anhand der oben beschriebenen ESG-Kriterien Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung. Das Rating und/oder die Daten bewerten anhand von allgemeinen und
branchenspezifischen Indikatoren im ESG-Bereich, ob der Emittent innerhalb einer Branche bzw. die
Lénder im Vergleich zueinander anhand von festgelegten Mal3stdben die ESG-Kriterien besser oder
schlechter beriicksichtigt und bewertet damit das Nachhaltigkeitsniveau bzw. Nachhaltigkeitsleistung
des Emittenten. Die Emittenten werden nach diesem Ansatz direkt miteinander verglichen und das
OGAW-Sondervermégen darf nur in die Emittenten investieren, die im Vergleich die ESG-Kriterien
tberdurchschnittlich erfiillen. In das investierbare Universum werden danach nur die 25 Prozent besten
Emittenten aufgenommen.]

Daran anschlieBend werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(Principal Adverse Impacts (,PAl“) im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 (ber nachhaltigkeitsbezogene



Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor - ,,Offenlequngs-Verordnung®) beriicksichtigt. Die
Gesellschaft hat Fokus PAl festgelegt, die entweder durch Komplettausschliisse oder durch
Schwellenwerte beriicksichtigt werden. Dariiber hinaus findet ein dedizierter Prozess zur
Berticksichtigung der Fokus PAI statt, nach denen das OGAW-Sondervermégen gesteuert wird. Die
Gesellschaft hat hierfiir Kriterien festgelegt, bei deren Verletzung der Emittent aus dem investierbaren
Universum ausgeschlossen wird. Die Bewertung erfolgt anhand von Analysen, Einschétzungen, Daten
und/oder sonstigen Informationen eines oder mehrerer externer Dienstleister, die von der Gesellschaft
fir das OGAW-Sondervermégen ausgewéhlt wurden. Die folgenden wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren stehen dabei im Fokus:

. PAI 2: CO2-FuRabdruck

. PAI 3: Treibhausgas (THG)-Intensitat der Unternehmen, in die investiert wird

. PAI 4: Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tétig sind

. PAI 7: Tétigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedlirftiger Biodiversitét auswirken
. PAI 10: Versté3e gegen die UNGC-Grundsétze und gegen die Leitsdtze der Organisation fiir

wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen

. PAI 14: Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen)

Emittenten, welche den PAI 7, PAIl 10 oder PAI 14 verletzen, werden ausgeschlossen. Bei den (ibrigen
PAls wird auf Ebene des Portfolios sichergestellt, dass vorgegebene Schwellenwerte nicht liberschritten
werden. Entsprechend den SDGs erfolgt dies ebenfalls (iber die Steuerung der Gewichtung der nach
den Ausschliissen verbleibenden Emittenten.

[Hiervon abweichend stehen fir das OGAW-Sondervermégen W&W Nachhaltige Strategie Renten die
folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im Fokus:

. PAI 4: Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tétig sind

. PAI 10: Versté3e gegen die UNGC-Grundsétze und gegen die Leitsdtze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen

. PAI 14: Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen)

Emittenten, welche den PAI 10 oder PAI 14 verletzen, werden ausgeschlossen. Beim PAl 4 wird auf
Ebene des Portfolios sichergestellt, dass der vorgegebene Schwellenwert nicht (iberschritten wird.
Entsprechend den SDGs erfolgt dies ebenfalls liber die Steuerung der Gewichtung der nach den
Ausschliissen verbleibenden Emittenten.]

Fir das OGAW-Sondervermbgen wird dariiber hinaus nur in Unternehmen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Bei der Nachhaltigkeitsanalyse von &ffentlichen Emittenten wird insbesondere auf die Einhaltung von
Demokratie- und Menschenrechten Wert gelegt.

Daneben gelten Investmentanteile als nachhaltige Vermdégensgegenstdnde, wenn sie unter
Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsmerkmalen verwaltet werden. Dabei wird aufgrund interner
Recherchen und Analysen oder unter Verwendung von ESG-Ratings in Zielfonds investiert, die die von
der Gesellschaft definierten Nachhaltigkeitsmerkmale erfiillen und die Zielfonds sich grundsétzlich an
den in § 2 Absatz 1 genannten Ausschlusskriterien orientieren.

Bei den vorgenannten Umsatzschwellen bzw. Kriterien kénnen Analysen, Einschétzungen, Daten



und/oder sonstige Informationen von externen Dienstleistern berticksichtigt werden.

Weitere Details enthélt der Verkaufsprospekt.

- Im Zuge der Anpassung der ESG-Anlagestrategie wurden die Anlagegrenzen fir
Geldmarktinstrumente und Bankguthaben in § 2 (Anlagegrenzen) BABen jeweils auf 25 Prozent
reduziert.

- Die Anlagegrenze fir Investmentanteile in § 2 (Anlagegrenzen) BABen wird wie folgt
umformuliert: Bis zu 10 Prozent [bzw. 50 Prozent bei KSK Tubingen Invest Nachhaltigkeit, 20 Prozent
bei Pfalz Invest Nachhaltigkeit, RM Vermdgensstrategie Nachhaltigkeit und W&W Nachhaltige Strategie
Renten sowie 60 Prozent bei Sparkasse Passau Drei-Flisse Invest] des Wertes des OGAW-
Sondervermégens diirfen in Investmentanteilen nach Malgabe des § 8 der AABen angelegt werden,
die laut der Anlagebedingungen in Verbindung mit den Verkaufsprospekten, Halbjahres- bzw.
Jahresberichten zu mehr als 50 Prozent in die in § 1 Nrn.1, 2 und 5 oder zu mehr als 50 Prozent in die
in § 1 Nr. 6 aufgezdhlten Vermégensgegenstdnde investieren. Es bestehen keine weiteren
Einschrdnkungen hinsichtlich der Art der erwerbbaren Investmentanteile. Abgesehen von Satz 1 erfolgt
keine Beschrdnkung hinsichtlich der Héhe des Erwerbs fir die erwerbbaren Arten von
Investmentanteilen. Hierbei sind die in Pension genommenen Investmentanteile auf die Anlagegrenzen
der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen. Die Auswahl der Investmentanteile, die fiir das
OGAW-Sondervermégen erworben werden diirfen, obliegt, im Rahmen der Anlagegrenzen, dem
Fondsmanagement.

- Fir die OGAW-Sondervermogen Sparkasse Passau Drei-Flisse Invest und KSK Tibingen
Invest Nachhaltigkeit wurde die nachfolgende Kilarstellung in § 2 (Anlagegrenzen) BABen
aufgenommen: Mehr als 50 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermbgens werden in Wertpapiere
gemél3 § 5 der AABen und in Investmentanteile geméal3 § 8 der AABen investiert. Es bestehen keine
weiteren Einschrdnkungen hinsichtlich der Art der erwerbbaren Wertpapiere. Hinsichtlich der Art der
erwerbbaren Investmentanteile gilt Absatz 4.

- Zudem wird bei den OGAW-Sondervermogen KSK Tlbingen Invest Nachhaltigkeit und
Sparkasse Passau Drei-Flisse Invest § 2 Absatz 8 (Anlagegrenzen) BABen und bei den OGAW-
Sondervermdgen LBBW Multi Global Plus Nachhaltigkeit, LBBW Renten Euro Flex Nachhaltigkeit, Pfalz
Invest Nachhaltigkeit, RM Vermogensstrategie Nachhaltigkeit und W&W Nachhaltige Strategie Renten
§ 2 Absatz 6 (Anlagegrenzen) BABen wie folgt umformuliert: Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente folgender Emittenten mehr als 35 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermégens anlegen:

- Bundesrepublik Deutschland

- Land Baden-Wiirttemberg,

- Freistaat Bayern,

- Land Berlin,

- Land Brandenburg,

- Freie Hansestadt Bremen,

- Freie und Hansestadt Hamburyg,
- Land Hessen,

- Land Mecklenburg-Vorpommern,
- Land Niedersachsen,

- Land Nordrhein-Westfalen,

- Land Rheinland-Pfalz,

- Land Saarland,

- Freistaat Sachsen,

- Land Sachsen-Anhalt,

- Land Schleswig-Holstein,



- Freistaat Thiringen.

- Fir die OGAW-Sondervermdgen LBBW Gesund Leben und LBBW Nachhaltigkeit Aktien erfolgt
zudem eine Klarstellung dahingehend, dass das OGAW-Sondervermdgen als steuerlicher Aktienfonds
qualifiziert. In § 2 (Anlagegrenzen) BABen wurde der nachfolgende Passus aufgenommen:
Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absétzen 1 bis 6 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem, dass
mehr als 50 Prozent des Aktivwvermégens (die Héhe des Aktivwvermégens bestimmt sich nach dem Wert
der Vermbgensgegenstidnde des Investmentfonds ohne Berlicksichtigung von Verbindlichkeiten) des
OGAW-Sondervermégens in solche Kapitalbeteiligungen im Sinne des § 2 Absatz 8
Investmentsteuergesetz (,InvStG“) angelegt werden, die nach diesen Anlagebedingungen fiir das
OGAW-Sondervermégen erworben  werden kénnen. Dabei kbénnen die tatsdchlichen
Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds berlicksichtigt werden.

- In § 7 (Kosten) BABen werden die nachfolgend genannten Aufwendungen geandert und
erhalten folgenden Wortlaut: Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten
gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt,
[und] Basisinformationsblatt);

- Fir die OGAW-Sondervermogen LBBW Nachhaltigkeit Aktien, LBBW Nachhaltigkeit Renten
und RM Vermdgensstrategie Nachhaltigkeit wird zudem § 10 (Ertragsverwendung) BABen mit
nachfolgendem Wortlaut neu eingefigt und beinhaltet die Klarstellung, welche Ertragsverwendung zur
Anwendung kommt, wenn das OGAW-Sondervermdgen keine Anteilklassen bildet: Werden fiir das
OGAW-Sondervermégen keine Anteilklassen gebildet, werden Ertrdge ausgeschiittet. § 8 gilt
entsprechend.

- § 12 (Ruckgabebeschrankung) BABen wird neu eingefiigt und beinhaltet die Klarstellung, dass
die Gesellschaft von der Riickgabebeschrankung aus § 17 Absatz 4 AABen keinen Gebrauch macht.

*kk

Die vorgenannten Anderungen wurden von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht mit
Schreiben vom 19.12.2022 genehmigt.

Die genannten Anderungen der Besonderen Anlagebedingungen der o.g. OGAW-Sondervermégen
treten am 01.01.2023 in Kraft.

Mit Inkrafttreten erscheint auch jeweils eine aktualisierte Ausgabe des Verkaufsprospektes und eine
Ausgabe des Basisinformationsblattes. Diese Dokumente sind im Internet unter www.Ilbbw-am.de oder

bei der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH auf Anforderung kostenfrei erhaltlich.

Die geadnderten Besonderen Anlagebedingungen der o0.g. OGAW-Sondervermoégen sind nachfolgend
vollstandig abgedruckt.

Stuttgart, den 20.12.2022
LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH

Die Geschiftsfiihrung

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW Asset Management



Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft®) fir das von der Gesellschaft verwaltete OGAW-
Sondervermdgen

KSK Tiibingen Invest Nachhaltigkeit,

die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
»LAllgemeinen Anlagebedingungen“ (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1

Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fur das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstéande erwerben:

§2

1. Wertpapiere gemal § 5 der AABen,

2. Geldmarktinstrumente gemaR § 6 der AABen,
3. Bankguthaben gemal § 7 der AABen,

4. Investmentanteile gemaR § 8 der AABen,

5. Derivate gemaR § 9 der AABen,

6. Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 10 der AABen.

Anlagegrenzen

Mindestens 75 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens missen in Wertpapieren nach
MaRgabe des § 5 der AABen, Geldmarktinstrumenten nach Maligabe des § 6 der AABen und
Investmentanteilen nach Malgabe des § 8 der AABen, die unter Berlicksichtigung von
Nachhaltigkeitsgesichtspunkten ausgewahlt werden, angelegt werden. Der Fonds verfolgt eine
nachhaltige Anlagestrategie auf Basis von Nachhaltigkeitsmerkmalen, die von der Gesellschaft
fur das OGAW-Sondervermdgen definiert wurden und die sich auf die sogenannten ESG-
Faktoren Umwelt (Environment — ,E®), Soziales (Social — ,S*) und Unternehmensfiuhrung
(Governance - ,G*) beziehen. Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Umwelt sind insbesondere
MaRnahmen gegen die Erderwarmung zum Beispiel durch die Reduktion der Verstromung von
fossilen Brennstoffen. Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Soziales sind insbesondere die
Achtung der Menschenrechte. Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Governance sind
insbesondere solide Managementstrukturen, die Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die
Vergltung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung der Steuervorschriften.

Die ESG-Anlagestrategie besteht bei der Auswahl von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
zunachst darin, dass Investitionen in Unternehmen ausgeschlossen werden, die folgende
Umsatzschwellen in den nachfolgenden Bereichen Uberschreiten:

» Fossile Brennstoffe (exklusive Erdgas): zu mehr als 10 Prozent aus der Energiegewinnung
oder dem sonstigen Einsatz

» Kohle und Erdél: zu mehr als 10 Prozent aus der Férderung

+ Olsand und Olschiefer: zu mehr als 10 Prozent aus dem Abbau, der Exploration und aus
Dienstleistungen

+ Geachtete Waffen wie Antipersonenminen, Streumunition, biologische und chemische Waffen



(0 Prozent)

Zuséatzlich finden weitere von der Gesellschaft definierte umsatzbezogene Ausschlusskriterien in
den Bereichen Ristung, Tabak und Kohle Anwendung.

AuRerdem wird auf Investitionen in Unternehmen verzichtet, die gegen internationale Standards
und Normen, wie z. B. dem UN Global Compact (,UNGC") verstoRen (normbasierte Strategie).
Die zehn Prinzipien des UN Global Compact umfassen Leitlinien zum Umgang mit
Menschenrechten, Arbeitsrechten, Korruption und UmweltverstéRen.

Daran anschlieRend werden die Unternehmen anhand der Sustainable Development Goals (17
Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen — ,SDGs") bewertet. Die Bewertung
erfolgt anhand eines oder mehrerer Ratings und/oder anhand von Daten eines oder mehrerer
externer Dienstleister, die von der Gesellschaft fur das OGAW-Sondervermogen ausgewahlt
wurden. Das Rating und/oder die Daten beriicksichtigen dabei, wie sehr Produkte und/oder
Dienstleistungen eines Unternehmens die SDGs positiv bzw. negativ beeinflussen. Erganzend zu
den oben genannten Ausschlusskriterien darf fir das OGAW-Sondervermdgen kein
Unternehmen mit einem signifikant negativen Beitrag auf ein oder mehrere Fokus SDGs
erworben werden. Fur die Beurteilung des signifikant negativen Beitrags hat die Gesellschaft
Kriterien festgelegt, bei deren Erfullung das Unternehmen aus dem investierbaren Universum
ausgeschlossen wird.

Die folgenden SDGs stehen dabei im Fokus:

+ SDG 9: Industrie, Innovation und Infrastruktur
+ SDG 10: Weniger Ungleichheiten

+ SDG 13: MaRnahmen zum Klimaschutz

Fur diese SDGs wird auf Ebene des Portfolios sichergestellt, dass insgesamt eine positive
Wirkung oberhalb einer festgelegten Mindestschwelle nicht unterschritten wird, indem die
Gewichtung der nach den Ausschliissen verbleibenden Emittenten entsprechend gesteuert wird.

Daran anschlieRend wird ein Best-in-Class-Ansatz fir Unternehmen und Lander verfolgt. Die
Bewertung erfolgt anhand eines oder mehrerer Ratings und/oder anhand von Daten eines oder
mehrerer Dienstleister, die von der Gesellschaft fur das OGAW-Sondervermogen ausgewahit
wurden. Die Bewertung erfolgt anhand der oben beschriebenen ESG-Kriterien Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung. Das Rating und/oder die Daten bewerten anhand von allgemeinen
und branchenspezifischen Indikatoren im ESG-Bereich, ob der Emittent innerhalb einer Branche
bzw. die Lander im Vergleich zueinander anhand von festgelegten Mal3staben die ESG-Kriterien
besser oder schlechter bericksichtigt und bewertet damit das Nachhaltigkeitsniveau bzw.
Nachhaltigkeitsleistung des Emittenten. Die Emittenten werden nach diesem Ansatz direkt
miteinander verglichen und das OGAW-Sondervermdgen darf nur in die Emittenten investieren,
die im Vergleich die ESG-Kriterien Uberdurchschnittlich erfillen. In das investierbare Universum
werden danach nur die 25 Prozent besten Emittenten aufgenommen.

Daran anschlielend werden die wichtigsten nachteiligen  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts (,PAI) im Sinne der Verordnung (EU)
2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor - ,Offenlegungs-
Verordnung®) bericksichtigt. Die Gesellschaft hat Fokus PAI festgelegt, die entweder durch
Komplettausschliisse oder durch Schwellenwerte berticksichtigt werden. Dariiber hinaus findet
ein dedizierter Prozess zur Berlcksichtigung der Fokus PAI statt, nach denen das OGAW-
Sondervermogen gesteuert wird. Die Gesellschaft hat hierflir Kriterien festgelegt, bei deren
Verletzung der Emittent aus dem investierbaren Universum ausgeschlossen wird. Die Bewertung



erfolgt anhand von Analysen, Einschatzungen, Daten und/oder sonstigen Informationen eines
oder mehrerer externer Dienstleister, die von der Gesellschaft fir das OGAW-Sondervermogen
ausgewahlt wurden. Die folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren stehen dabei im Fokus:

+ PAI 2: CO2-Fuabdruck

* PAI 3: Treibhausgas (THG)-Intensitat der Unternehmen, in die investiert wird

» PAI 4: Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

« PAI 7: Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken

» PAI 10: Verstole gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen

« PAIl 14: Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen)

Emittenten, welche den PAI 7, PAl 10 oder PAI 14 verletzen, werden ausgeschlossen. Bei den
Ubrigen PAls wird auf Ebene des Portfolios sichergestellt, dass vorgegebene Schwellenwerte
nicht Uberschritten werden. Entsprechend den SDGs erfolgt dies ebenfalls Uber die Steuerung
der Gewichtung der nach den Ausschliissen verbleibenden Emittenten.

Fur das OGAW-Sondervermdgen wird dartber hinaus nur in Unternehmen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Bei der Nachhaltigkeitsanalyse von 6ffentlichen Emittenten wird insbesondere auf die Einhaltung
von Demokratie- und Menschenrechten Wert gelegt.

Daneben gelten Investmentanteile als nachhaltige Vermdgensgegenstédnde, wenn sie unter
Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsmerkmalen verwaltet werden. Dabei wird aufgrund interner
Recherchen und Analysen oder unter Verwendung von ESG-Ratings in Zielfonds investiert, die
die von der Gesellschaft definierten Nachhaltigkeitsmerkmale erflllen und die Zielfonds sich
grundsatzlich an den in § 2 Absatz 1 genannten Ausschlusskriterien orientieren.

Bei den vorgenannten Umsatzschwellen bzw. Kriterien kdnnen Analysen, Einschatzungen, Daten
und/oder sonstige Informationen von externen Dienstleistern berticksichtigt werden.

Weitere Details enthalt der Verkaufsprospekt.

Mehr als 50 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens werden in Wertpapiere gemaf §
5 der AABen und in Investmentanteile gemall § 8 der AABen investiert. Es bestehen keine
weiteren Einschrankungen hinsichtlich der Art der erwerbbaren Wertpapiere. Hinsichtlich der Art
der erwerbbaren Investmentanteile gilt Absatz 4.

Bis zu 50 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Aktien angelegt werden,
die zum amtlichen Handel an einer Bdrse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf
die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 50 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermoégens dirfen in Investmentanteilen nach
Mallgabe des § 8 der AABen angelegt werden, die laut der Anlagebedingungen in Verbindung
mit den Verkaufsprospekten, Halbjahres- bzw. Jahresberichten zu mehr als 50 Prozent in die in
§ 1 Nm.1, 2 und 5 oder zu mehr als 50 Prozent in die in § 1 Nr. 6 aufgezahlten
Vermogensgegenstande investieren. Es bestehen keine weiteren Einschrankungen hinsichtlich
der Art der erwerbbaren Investmentanteile. Abgesehen von Satz 1 erfolgt keine Beschrankung



hinsichtlich der Héhe des Erwerbs fir die erwerbbaren Arten von Investmentanteilen. Hierbei sind
die in Pension genommenen Investmentanteile auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz
3 KAGB anzurechnen. Die Auswahl der Investmentanteile, die fiir das OGAW-Sondervermogen
erworben werden dirfen, obliegt, im Rahmen der Anlagegrenzen, dem Fondsmanagement.

Bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens dirfen in Geldmarktinstrumenten
nach MaRgabe des § 6 der AABen angelegt werden. Hierbei sind die flir das OGAW-
Sondervermdgen gehaltenen Bankguthaben anzurechnen. Die Geldmarktinstrumente dirfen
auch auf Fremdwahrung lauten. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die
Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben nach
MaRgabe des § 7 Satz 1 der AABen angelegt werden. Die Bankguthaben dirfen auch auf
Fremdwahrung lauten. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermdgen gehaltenen
Geldmarktinstrumente anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen tUber 5 Prozent hinaus bis
zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht tbersteigt.

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Emittenten mehr als
35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen:

—Bundesrepublik Deutschland,
—Land Baden-Wiirttemberg,
—Freistaat Bayern,

—Land Berlin,

—Land Brandenburg,

—Freie Hansestadt Bremen,
—Freie und Hansestadt Hamburg,
—Land Hessen,

—Land Mecklenburg-Vorpommern,
—Land Niedersachsen,

—Land Nordrhein-Westfalen,
—Land Rheinland-Pfalz,

—Land Saarland,

—Freistaat Sachsen,

—Land Sachsen-Anhalt,

—Land Schleswig-Holstein,

—Freistaat Thiringen.



§3

Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fir das OGAW-Sondervermogen anzuschaffenden oder
zu veraullernden Vermbgensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§4

Anteilklassen

Fir das OGAW-Sondervermdgen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der AABen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Wahrung des Anteilwertes einschlie3lich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der
Verwaltungsvergutung, der Mindestanlagesumme, der Vertriebspartner, Uber die die Anteile
erlangt werden koénnen, der Anleger, die Anteile erwerben und halten dirfen, oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zulassig
und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschliellich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch
unabhéangig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse
oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht
auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstanden des OGAW-
Sondervermdgens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschiittungen (einschliefllich der aus dem Fondsvermdgen ggf.
abzufiihrenden  Steuern), die  Verwaltungsvergitung und die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschlieRlich Ertragsausgleich, ausschlielich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergutung, der Mindestanlagesumme, der Vertriebspartner, Uber die die Anteile
erlangt werden konnen, der Anleger, die Anteile erwerben und halten dirfen oder eine
Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und
Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5

Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstidnden des OGAW-Sondervermogens in
Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

a) Anteile an einer Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen fiir eine
Steuerbefreiung gemafl § 10 Investmentsteuergesetz (,InvStG*) zu erfillen, dirfen nur
erworben und gehalten werden von

— inlandischen Korperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen, die nach



der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der
tatsachlichen Geschaftsfihrung ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnitzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne der §§ 51 bis 68 der Abgabenordnung
dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen Geschéaftsbetrieb halten;

inlandische Stiftungen des offentlichen Rechts, die ausschliellich und unmittelbar
gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

inlandische juristische Personen des offentlichen Rechts, die ausschlief3lich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie

den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren auslandischen Anlegern mit Sitz
und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen
Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine
gliltige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 InvStG zu Gbermitteln. Fallen bei
einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der
Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche
Befreiungsbetrdge, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des
Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrage dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird,
um die Voraussetzungen fur eine Steuerbefreiung geman § 10 InvStG zu erfillen, entfallen,
sind grundsatzlich den Anlegern dieser Anteilklasse auszuzahlen. Abweichend hiervon ist
die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrdge unmittelbar dem Sondervermobgen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufiihren; aufgrund dieser Zufiihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Allerdings darf nicht das gesamte OGAW-Sondervermdgen (ohne Bildung von
Anteilklassen oder bei allen bestehenden Anteilklassen) ausschliellich auf die unter
diesem Buchstaben a) genannten Anleger beschrankt werden.

Ferner dirfen Anteile dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die
Voraussetzungen fir eine Steuerbefreiung gemag § 10 InvStG zu erfillen, nurim Rahmen
von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen erworben und gehalten werden, die nach
den §§ 5 oder 5a des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden.
Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anbieter des Altersvorsorge-
und Basisrentenvertrags der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschlieBlich im
Rahmen von Altersvorsorge- und Basisrentenvertrage erwirbt. Fallt die vorgenannte
Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines
Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft
im Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermdogens erhalt und die auf Ertrage
dieser Anteilklasse entfallen, sind grundsatzlich dem Anbieter des Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrages auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der Berechtigten aus dem
jeweiligen Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abweichend hiervon
ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermoégen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufuhren; aufgrund dieser Zufihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Abweichend von § 16 Absatz 2 Satz 3 der AABen dirfen die Anteile der unter den Buchstaben a)

und b) genannten Anteilklassen nicht ibertragen werden. Ubertragt ein Anleger dennoch Anteile,

so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen.

Das Recht zur Rickgabe der Anteile nur an die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-
Sondervermogens gemal § 17 Absatz 3 der AABen bleibt unberihrt.



§6

§7

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse bis zu 3,75 Prozent des Anteilwerts. Es steht
der Gesellschaft frei, fur eine oder mehrere Anteilklassen niedrigere Ausgabeaufschlage zu
berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Abweichend von § 18 Absatz 3 der AABen ist der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe und
Rucknahmeauftrdge spatestens der Ubernachste auf den Eingang des Anteilabrufs- bzw.
Rucknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag.

Kosten

Vergiitungen, Aufwendungen und Transaktionskosten

1.

Die Gesellschaft erhalt flir die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine jahrliche
Vergltung von bis zu 1,50 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens.

Die Gesellschaft erhalt aus dem OGAW-Sondervermdgen eine jahrliche Kostenpauschale in
Hoéhe von bis zu 0,30 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens.

Die Kostenpauschale deckt folgende abschlieBend genannten Kosten ab, die dem OGAW-
Sondervermdgen nicht separat belastet werden:

a) bankubliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschliellich der bankiblichen Kosten fir
die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt
und Basisinformationsblatt);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des
Aufldsungsberichtes;

d) Kosten fir die Prifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermogens;

e) Kosten flr die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;
f) Kosten fur die Analyse des Anlageerfolgs des OGAW-Sondervermdgens durch Dritte;

g) Kosten flr die Bereitstellung von Analysematerial oder —dienstleistungen durch Dritte in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder im
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt.

Ferner werden dem OGAW-Sondervermdgen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und
Leistungsentgelte, deren Dienste sich die Gesellschaft flir den Abschluss und die Verwaltung von
Derivate-Geschaften und fir die Verwaltung von Sicherheiten solcher Derivate-Geschafte
(Collateral-Management) bedient, bis zur HOhe von jahrlich insgesamt 0,10 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens belastet. Dies beinhaltet
insbesondere auch Leistungen Dritter im Rahmen der Erfullung der Verordnung (EU) Nr.



648/2012 European Market Infrastructure Regulation (EMIR), unter anderem durch Meldungen
an Transaktionsregister sowie Leistungen im Zusammenhang mit Rechtstrager-Kennungen und
das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrage zu belasten oder von einer Belastung abzusehen.

Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergitung von bis zu 0,20 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens.

Der Betrag, der dem OGAW-Sondervermogen nach den vorstehenden Abséatzen 1 bis 4 als
Vergiitung/Kosten entnommen wird, kann jahrlich insgesamt bis zu 2,10 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermégens betragen.

Die Vergutungen/Kosten gemafl den vorstehenden Abséatzen 1 bis 4 werden auf Basis des
bewertungstaglich  ermittelten  Nettoinventarwertes  errechnet. Dabei wird das
Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der jeweilige
Vergutungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die
Vergltung errechnet sich aus dem Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen
Vergltungssatzes. Die anteilige Vergutung wird taglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermdgen jederzeit enthommen werden.

Zusatzlich zu den der Gesellschaft, der Verwahrstelle und ggf. Dritten zustehenden
Vergutungen/Kosten gehen die folgenden Aufwendungen bzw. Transaktionskosten zu Lasten
des OGAW-Sondervermdgens:

a) Kosten flr die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aufler im Fall
der Informationen tber Fondsverschmelzungen und der Informationen Uber MaRnahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

b) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermogens erhobenen Ansprichen;

c) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

d) Kosten flr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermogen;

e) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmalistabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

f) Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauBerung von
Vermdgensgegenstanden entstehen (Transaktionskosten);

g) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergutungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten
Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Erwerb von Investmentanteilen

8.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermaégen
im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des 8 der AABen
berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die



andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschldge und
Rucknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergitung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der
Gesellschaft  selbst, von einer  anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einer anderen Gesellschaft, mit der
die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist
oder einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder ausléndischen AlF-Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergltung fur die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 8 Ausschittung

1. Fur die ausschiittenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des
Geschaftsjahres flir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrége - unter
Berlcksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs - aus. Anteilige realisierte
VerauRerungsgewinne - unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - kdnnen
ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

2. Ausschittbare anteilige Ertrdge gemal Absatz 1 koénnen zur Ausschlttung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen anteiligen
Ertrage 15 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des Geschéftsjahres
nicht Ubersteigt. Anteilige Ertrdge aus Rumpfgeschéaftsjahren kénnen vollstandig vorgetragen
werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch
vollstéandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

4, Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.

5. Zwischenausschuittungen sind zulassig.

§9 Thesaurierung der Ertrage

Fir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fur
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge sowie die anteiligen realisierten
Veraulerungsgewinne - unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - im OGAW-
Sondervermdgen wieder an.

§ 10 Ertragsverwendung

Werden fur das OGAW-Sondervermoégen keine Anteilklassen gebildet, werden Ertrége ausgeschiittet.
§ 8 gilt entsprechend.

§ 11 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Juli und endet am 30. Juni.



§ 12 Rickgabebeschrankung

Die Gesellschaft macht von der Méglichkeit nach § 17 Absatz 4 der AABen, die Riicknahme von Anteilen
zu beschranken, keinen Gebrauch.

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft®) fir das von der Gesellschaft verwaltete OGAW-
Sondervermdgen

LBBW Gesund Leben,

die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
+LAllgemeinen Anlagebedingungen“ (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1 Vermodgensgegenstiande
Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstande erwerben:
1. Wertpapiere gemal § 5 der AABen,
2. Geldmarktinstrumente geman § 6 der AABen,
3. Bankguthaben gemaf § 7 der AABen,
4. Investmentanteile gemaR § 8 der AABen,
5. Derivate gemafR § 9 der AABen,

6. Sonstige Anlageinstrumente geman § 10 der AABen.

§2 Anlagegrenzen

2.  Mindestens 75 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdégens mussen in Wertpapieren nach
Malgabe des § 5 der AABen, Geldmarktinstrumenten nach MalRgabe des § 6 der AABen und
Investmentanteilen nach MalRgabe des § 8 der AABen, die unter Berucksichtigung von
Nachhaltigkeitsgesichtspunkten ausgewahlt werden, angelegt werden. Der Fonds verfolgt eine
nachhaltige Anlagestrategie auf Basis von Nachhaltigkeitsmerkmalen, die von der Gesellschaft fur
das OGAW-Sondervermogen definiert wurden und die sich auf die sogenannten ESG-Faktoren
Umwelt (Environment — ,E®), Soziales (Social —,.S*) und Unternehmensfiihrung (Governance - ,G*)
beziehen. Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Umwelt sind insbesondere MalRnahmen gegen die
Erderwarmung zum Beispiel durch die Reduktion der Verstromung von fossilen Brennstoffen.
Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Soziales sind insbesondere die Achtung der Menschenrechte.
Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Governance sind insbesondere solide
Managementstrukturen, die Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die VerglUtung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der Steuervorschriften.



Die ESG-Anlagestrategie besteht bei der Auswahl von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
zunachst darin, dass Investitionen in Unternehmen ausgeschlossen werden, die folgende
Umsatzschwellen in den nachfolgenden Bereichen Uberschreiten:

+ Fossile Brennstoffe (exklusive Erdgas): zu mehr als 10 Prozent aus der Energiegewinnung
oder dem sonstigen Einsatz

* Kohle und Erddl: zu mehr als 10 Prozent aus der Férderung

+ Olsand und Olschiefer: zu mehr als 10 Prozent aus dem Abbau, der Exploration und aus
Dienstleistungen

+ Geachtete Waffen wie Antipersonenminen, Streumunition, biologische und chemische Waffen
(0 Prozent)

Zusatzlich finden weitere von der Gesellschaft definierte umsatzbezogene Ausschlusskriterien in
den Bereichen Ristung, Tabak und Kohle Anwendung.

AuRerdem wird auf Investitionen in Unternehmen verzichtet, die gegen internationale Standards
und Normen, wie z. B. dem UN Global Compact (,UNGC*) verstolRen (normbasierte Strategie). Die
zehn Prinzipien des UN Global Compact umfassen Leitlinien zum Umgang mit Menschenrechten,
Arbeitsrechten, Korruption und Umweltversté3en.

Daran anschlief’end werden die Unternehmen anhand der Sustainable Development Goals (17
Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen — ,SDGs") bewertet. Die Bewertung
erfolgt anhand eines oder mehrerer Ratings und/oder anhand von Daten eines oder mehrerer
externer Dienstleister, die von der Gesellschaft fur das OGAW-Sondervermdgen ausgewahlt
wurden. Das Rating und/oder die Daten berlcksichtigen dabei, wie sehr Produkte und/oder
Dienstleistungen eines Unternehmens die SDGs positiv bzw. negativ beeinflussen. Erganzend zu
den oben genannten Ausschlusskriterien darf fur das OGAW-Sondervermdgen kein Unternehmen
mit einem signifikant negativen Beitrag auf ein oder mehrere Fokus SDGs erworben werden. Fur
die Beurteilung des signifikant negativen Beitrags hat die Gesellschaft Kriterien festgelegt, bei
deren Erflllung das Unternehmen aus dem investierbaren Universum ausgeschlossen wird.

Die folgenden SDGs stehen dabei im Fokus:
» SDG 3: Gesundheit und Wohlergehen
+ SDG 9: Industrie, Innovation und Infrastruktur
+ SDG 10: Weniger Ungleichheiten

Fir diese SDGs wird auf Ebene des Portfolios sichergestellt, dass insgesamt eine positive Wirkung
oberhalb einer festgelegten Mindestschwelle nicht unterschritten wird, indem die Gewichtung der
nach den Ausschlussen verbleibenden Emittenten entsprechend gesteuert wird.

Daran  anschlieBend werden die  wichtigsten  nachteiligen  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts (,PAI“) im Sinne der Verordnung (EU)
2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 (ber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor - ,Offenlegungs-
Verordnung®) berlicksichtigt. Die Gesellschaft hat Fokus PAI festgelegt, die entweder durch
Komplettausschliisse oder durch Schwellenwerte beriicksichtigt werden. Dariber hinaus findet ein
dedizierter Prozess zur Berlcksichtigung der Fokus PAIl statt, nach denen das OGAW-
Sondervermdgen gesteuert wird. Die Gesellschaft hat hierfur Kriterien festgelegt, bei deren
Verletzung der Emittent aus dem investierbaren Universum ausgeschlossen wird. Die Bewertung
erfolgt anhand von Analysen, Einschatzungen, Daten und/oder sonstigen Informationen eines oder
mehrerer externer Dienstleister, die von der Gesellschaft fir das OGAW-Sondervermdgen



ausgewahlt wurden. Die folgenden wichtigsten nachteiligen  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren stehen dabei im Fokus:

PAIl 2: CO2-FuRabdruck

» PAI 3: Treibhausgas (THG)-Intensitat der Unternehmen, in die investiert wird

« PAI 4: Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

« PAI 7: Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken

« PAIl 10: VerstdRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsdtze der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen

« PAI 14: Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen)

Emittenten, welche den PAI 7, PAIl 10 oder PAI 14 verletzen, werden ausgeschlossen. Bei den
Ubrigen PAls wird auf Ebene des Portfolios sichergestellt, dass vorgegebene Schwellenwerte nicht
Uberschritten werden. Entsprechend den SDGs erfolgt dies ebenfalls Uber die Steuerung der
Gewichtung der nach den Ausschliissen verbleibenden Emittenten.

Fur das OGAW-Sondervermogen wird dartUber hinaus nur in Unternehmen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Bei der Nachhaltigkeitsanalyse von 6ffentlichen Emittenten wird insbesondere auf die Einhaltung
von Demokratie- und Menschenrechten Wert gelegt.

Daneben gelten Investmentanteile als nachhaltige Vermdgensgegenstande, wenn sie unter
Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsmerkmalen verwaltet werden. Dabei wird aufgrund interner
Recherchen und Analysen oder unter Verwendung von ESG-Ratings in Zielfonds investiert, die die
von der Gesellschaft definierten Nachhaltigkeitsmerkmale erfullen und die Zielfonds sich
grundsatzlich an den in § 2 Absatz 1 genannten Ausschlusskriterien orientieren.

Bei den vorgenannten Umsatzschwellen bzw. Kriterien kdnnen Analysen, Einschatzungen, Daten
und/oder sonstige Informationen von externen Dienstleistern berticksichtigt werden.

Weitere Details enthalt der Verkaufsprospekt.

Mehr als 50 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens werden in Aktien von Unternehmen
angelegt, die Produkte oder Dienstleistungen anbieten, welche auf die Verbesserung oder den
Erhalt der Gesundheit von Menschen hinwirken und die zum amtlichen Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind
und bei denen es sich nicht um Anteile an Investmentvermdgen handelt.

Der Begriff ,Gesund Leben® steht fUr den Bereich Gesundheit und umfasst die zwei Themenfelder
».gesund werden“ und ,gesund bleiben®. Das OGAW-Sondervermoégen investiert hierfir z.B. in
Unternehmen aus den klassischen Gesundheitssektoren, wie Pharma, Medizintechnik, Diagnostik
und Pflege, welche die Menschen zur Verbesserung der Gesundheit (,gesund werden®) mit
Produkten und Dienstleistungen, wie z.B. Medikamente und Medizinprodukte, versorgen und
hiermit aktuell oder zukiinftig nicht unwesentliche Teile ihres Umsatzes erzielen. Darliber hinaus
investiert das OGAW-Sondervermégen z.B. in Unternehmen aus anderen Branchen, deren
Produkte und Dienstleistungen zum Erhalt des kdrperlichen, geistigen und sozialen Wohlbefindens
(,gesund bleiben®) beitragen. Hierzu zahlen z.B. Fitness, gesunde Erndhrung, Konsum- und
Hygieneartikel.



Auf die vorgenannte Bestandsgrenze werden Derivate nicht angerechnet. Die in Pension
genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB
anzurechnen.

3. Bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermoégens diirfen in Geldmarktinstrumenten nach
MaRgabe des § 6 der AABen angelegt werden. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermdgen
gehaltenen Bankguthaben anzurechnen. Die Geldmarktinstrumente dirfen auch auf
Fremdwahrung lauten. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die
Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

4. Bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens durfen in Bankguthaben nach
MalRgabe des § 7 Satz 1 der AABen angelegt werden. Die Bankguthaben dirfen auch auf
Fremdwahrung lauten. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermdgen gehaltenen
Geldmarktinstrumente anzurechnen.

5. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten durfen tber 5 Prozent hinaus bis zu
10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens erworben werden, wenn der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermoégens nicht Ubersteigt.

6. Bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermoégens durfen in Investmentanteilen nach
Maligabe des § 8 der AABen angelegt werden, die laut der Anlagebedingungen in Verbindung mit
den Verkaufsprospekten, Halbjahres- bzw. Jahresberichten zu mehr als 50 Prozent in die in § 1
Nrn.1, 2 und 5 oder zu mehr als 50 Prozent in die in § 1 Nr. 6 aufgezahlten Vermdgensgegenstande
investieren. Es bestehen keine weiteren Einschrankungen hinsichtlich der Art der erwerbbaren
Investmentanteile. Abgesehen von Satz 1 erfolgt keine Beschrankung hinsichtlich der Hohe des
Erwerbs fir die erwerbbaren Arten von Investmentanteilen. Hierbei sind die in Pension
genommenen Investmentanteile auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB
anzurechnen. Die Auswahl der Investmentanteile, die fir das OGAW-Sondervermdgen erworben
werden dirfen, obliegt, im Rahmen der Anlagegrenzen, dem Fondsmanagement.

7. Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absatzen 1 bis 6 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem, dass
mehr als 50 Prozent des Aktivwermdgens (die Hohe des Aktivwermogens bestimmt sich nach dem
Wert der Vermodgensgegenstdnde des Investmentfonds ohne Berlcksichtigung von
Verbindlichkeiten) des OGAW-Sondervermoégens in solche Kapitalbeteiligungen im Sinne des § 2
Absatz 8 Investmentsteuergesetz (,InvStG*) angelegt werden, die nach diesen Anlagebedingungen
fur das OGAW-Sondervermégen erworben werden kénnen. Dabei kénnen die tatsdchlichen
Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds bericksichtigt werden.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fir das OGAW-Sondervermoégen anzuschaffenden oder
zu verauflernden Vermdgensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§4 Anteilklassen

1. Fir das OGAW-Sondervermdgen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der AABen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Wahrung des Anteilwertes einschlief3lich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der



Verwaltungsvergltung, der Mindestanlagesumme, der Anleger, die Anteile erwerben und halten
dirfen oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist
jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

2. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschliellich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch
unabhangig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse
oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht
auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstanden des OGAW-
Sondervermdgens zu vermeiden.

3. Der Anteilwert wird firr jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschiittungen (einschliefllich der aus dem Fondsvermdgen ggf.
abzufihrenden  Steuern), die  Verwaltungsvergitung und die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschliellich Ertragsausgleich, ausschlieRlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

4. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergltung, der Mindestanlagesumme, der Anleger, die Anteile erwerben und halten
dirfen oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres-
und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§ 5 Anteile

1. Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstidnden des OGAW-Sondervermogens in
Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

a) Anteile an einer Anteilklasse die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen fiir eine
Steuerbefreiung gemaf § 10 InvStG zu erflllen, dirfen nur erworben und gehalten werden
von

— inlandischen Korperschaften, Personenvereinigungen oder Vermodgensmassen, die
nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der
tatsachlichen Geschaftsfiihrung ausschliefllich und unmittelbar gemeinnitzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne der §§ 51 bis 68 der Abgabenordnung
dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen Geschéaftsbetrieb halten;

— inlandische Stiftungen des offentlichen Rechts, die ausschlieBlich und unmittelbar
gemeinnutzigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

— inlandische juristische Personen des offentlichen Rechts, die ausschlieRlich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie

— den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren auslandischen Anlegern mit Sitz
und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden ausléndischen
Staat.



§6

§7

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine
glltige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 InvStG zu Gbermitteln. Fallen bei
einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der
Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche
Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des
Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrage dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird,
um die Voraussetzungen fur eine Steuerbefreiung geman § 10 InvStG zu erfillen, entfallen,
sind grundsétzlich den Anlegern dieser Anteilklasse auszuzahlen. Abweichend hiervon ist
die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrdge unmittelbar dem Sondervermogen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufuhren; aufgrund dieser Zufihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Allerdings darf nicht das gesamte OGAW-Sondervermdgen (ohne Bildung von
Anteilklassen oder bei allen bestehenden Anteilklassen) ausschlieBlich auf die unter
diesem Buchstaben a) genannten Anleger beschrankt werden.

Ferner diurfen Anteile dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die
Voraussetzungen fur eine Steuerbefreiung gemak § 10 InvStG zu erfillen, nur im Rahmen
von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen erworben und gehalten werden, die nach
den §§ 5 oder 5a des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden.
Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anbieter des Altersvorsorge-
und Basisrentenvertrags der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschlieRlich im
Rahmen von Altersvorsorge und Basisrentenvertrage erwirbt. Fallt die vorgenannte
Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines
Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft
im Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermoégens erhalt und die auf Ertrage
dieser Anteilklasse entfallen, sind grundsatzlich dem Anbieter des Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrages auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der Berechtigten aus dem
jeweiligen Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abweichend hiervon
ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermoégen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufiihren; aufgrund dieser Zufiihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Abweichend von § 16 Absatz 2 Satz 3 der AABen dirfen die Anteile der unter den Buchstaben a)

und b) genannten Anteilklassen nicht tibertragen werden. Ubertragt ein Anleger dennoch Anteile,

so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen.

Das Recht zur Rickgabe der Anteile nur an die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens gemal § 17 Absatz 3 der AABen bleibt unberihrt.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse bis zu 5 Prozent des Anteilwerts. Es steht

der Gesellschaft frei, fur eine oder mehrere Anteilklassen niedrigere Ausgabeaufschlage zu

berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Kosten

Vergiitungen, Aufwendungen und Transaktionskosten



Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine jahrliche
Vergltung von bis zu 2,00 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens.

Die Gesellschaft erhalt aus dem OGAW-Sondervermdgen eine jahrliche Kostenpauschale in
Hoéhe von bis zu 0,30 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens.

Die Kostenpauschale deckt folgende abschlieRend genannten Kosten ab, die dem OGAW-
Sondervermdgen nicht separat belastet werden:

a) bankibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieRlich der bankiblichen Kosten fiir die
Verwahrung auslandischer Vermogensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt
und Basisinformationsblatt);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und ggf. der Ausschuttungen oder Thesaurierungen und des
Auflésungsberichtes;

d) Kosten fir die Prifung des OGAW-Sondervermogens durch den Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermogens;

e) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;
f)  Kosten fur die Analyse des Anlageerfolgs des OGAW-Sondervermoégens durch Dritte;

g) Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder —dienstleistungen durch Dritte in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder im
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt.

Ferner werden dem OGAW-Sondervermdgen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und
Leistungsentgelte, deren Dienste sich die Gesellschaft fiir den Abschluss und die Verwaltung von
Derivate-Geschaften und fir die Verwaltung von Sicherheiten solcher Derivate-Geschafte
(Collateral-Management) bedient, bis zur Hohe von jahrlich insgesamt 0,10 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens belastet. Dies beinhaltet
insbesondere auch Leistungen Dritter im Rahmen der Erflllung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 European Market Infrastructure Regulation (EMIR), unter anderem durch Meldungen
an Transaktionsregister sowie Leistungen im Zusammenhang mit Rechtstrager-Kennungen und
das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrdge zu belasten oder von einer Belastung abzusehen.

Die Verwahrstelle erhalt fiir ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergltung von bis zu 0,10 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens.

Der Betrag, der dem OGAW-Sondervermoégen nach den vorstehenden Abséatzen 1 bis 4 als
Vergutung/Kosten enthommen wird, kann jahrlich insgesamt bis zu 2,50 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens betragen.

Die Vergiutungen/Kosten gemal den vorstehenden Absatzen 1 bis 4 werden auf Basis des
bewertungstaglich  ermittelten Nettoinventarwertes  errechnet. Dabei wird das
Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der jeweilige
Vergutungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die



Vergltung errechnet sich aus dem Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen
Vergltungssatzes. Die anteilige Vergutung wird taglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermdgen jederzeit enthommen werden.

Zusatzlich zu den der Gesellschaft, der Verwahrstelle und ggf. Dritten zustehenden
Vergltungen/Kosten gehen die folgenden Aufwendungen bzw. Transaktionskosten zu Lasten
des OGAW-Sondervermdgens:

a) Kosten flr die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aufler im Fall
der Informationen tber Fondsverschmelzungen und der Informationen Gber MalRnahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

b) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermogens erhobenen Ansprichen;

c) Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

d) Kosten flr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermogen;

e) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmalistabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

f) Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verauerung von
Vermogensgegenstanden entstehen (Transaktionskosten);

g) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergutungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten
Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Erwerb von Investmentanteilen

8.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdégen
im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 8 der AABen
berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschldge und
Rucknahmeabschldge berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergitung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der
Gesellschaft  selbst, von  einer anderen  Kapitalverwaltungsgesellschaft,  einer
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einer anderen Gesellschaft, mit der
die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist
oder einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergltung fur die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§8

Ausschiittung



1. Fur die ausschittenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundséatzlich die wahrend des
Geschaftsjahres flir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter
Berucksichtigung des zugehoérigen Ertragsausgleichs - aus. Anteilige realisierte
Veraulerungsgewinne - unter Bericksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - kénnen
ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

2. Ausschittbare anteilige Ertrage gemal Absatz 1 konnen zur Ausschittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen anteiligen
Ertrage 15 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des Geschéftsjahres
nicht Ubersteigt. Anteilige Ertrdge aus Rumpfgeschéftsjahren kdnnen vollstdndig vorgetragen
werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch
vollstandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermogen bestimmt werden.

4. Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

5. Zwischenausschuittungen sind zulassig.

§9 Thesaurierung der Ertrage

Fiur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fir
Rechnung des OGAW-Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge sowie die anteiligen realisierten
VeraulRerungsgewinne - unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - im OGAW-
Sondervermdgen wieder an.

§ 10 Ertragsverwendung

Werden fir das OGAW-Sondervermogen keine Anteilklassen gebildet, werden Ertrage ausgeschiittet.
§ 8 qilt entsprechend.

§ 11 Geschiftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Juli und endet am 30. Juni.

§ 12 Rickgabebeschrankung

Die Gesellschaft macht von der Méglichkeit nach § 17 Absatz 4 der AABen, die Ricknahme von Anteilen
zu beschranken, keinen Gebrauch.

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft®) fir das von der Gesellschaft verwaltete OGAW-
Sondervermdgen

LBBW Multi Global Plus Nachhaltigkeit,



die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
L#Allgemeinen Anlagebedingungen® (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1 Vermodgensgegenstiande
Die Gesellschaft darf fur das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstéande erwerben:
1. Wertpapiere gemal § 5 der AABen,
2. Geldmarktinstrumente geman § 6 der AABen,
3. Bankguthaben gemal § 7 der AABen,
4. Investmentanteile gemaR § 8 der AABen,
5. Derivate gemafR § 9 der AABen,

6. Sonstige Anlageinstrumente geman § 10 der AABen.

§2 Anlagegrenzen

4. Mindestens 75 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens mussen in Wertpapieren nach
Malgabe des § 5 der AABen, Geldmarktinstrumenten nach MalRgabe des § 6 der AABen und
Investmentanteilen nach MalRgabe des § 8 der AABen, die unter Berlcksichtigung von
Nachhaltigkeitsgesichtspunkten ausgewahlt werden, angelegt werden. Der Fonds verfolgt eine
nachhaltige Anlagestrategie auf Basis von Nachhaltigkeitsmerkmalen, die von der Gesellschaft fiir
das OGAW-Sondervermogen definiert wurden und die sich auf die sogenannten ESG-Faktoren
Umwelt (Environment — ,E®), Soziales (Social —,S*) und Unternehmensfiihrung (Governance - ,G*)
beziehen. Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Umwelt sind insbesondere MalRnahmen gegen die
Erderwarmung zum Beispiel durch die Reduktion der Verstromung von fossilen Brennstoffen.
Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Soziales sind insbesondere die Achtung der Menschenrechte.
Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Governance sind insbesondere solide
Managementstrukturen, die Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die VerglUtung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der Steuervorschriften.

Die ESG-Anlagestrategie besteht bei der Auswahl von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
zunachst darin, dass Investitionen in Unternehmen ausgeschlossen werden, die folgende
Umsatzschwellen in den nachfolgenden Bereichen (berschreiten:

+ Fossile Brennstoffe (exklusive Erdgas): zu mehr als 10 Prozent aus der Energiegewinnung
oder dem sonstigen Einsatz

» Kohle und Erdél: zu mehr als 10 Prozent aus der Férderung

+ Olsand und Olschiefer: zu mehr als 10 Prozent aus dem Abbau, der Exploration und aus
Dienstleistungen

+ Geachtete Waffen wie Antipersonenminen, Streumunition, biologische und chemische Waffen
(0 Prozent)

Zuséatzlich finden weitere von der Gesellschaft definierte umsatzbezogene Ausschlusskriterien in
den Bereichen Ristung, Tabak und Kohle Anwendung.



AuRerdem wird auf Investitionen in Unternehmen verzichtet, die gegen internationale Standards
und Normen, wie z. B. dem UN Global Compact (,UNGC*) verstol3en (normbasierte Strategie). Die
zehn Prinzipien des UN Global Compact umfassen Leitlinien zum Umgang mit Menschenrechten,
Arbeitsrechten, Korruption und Umweltversté3en.

Daran anschlieflend werden die Unternehmen anhand der Sustainable Development Goals (17
Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen — ,SDGs") bewertet. Die Bewertung
erfolgt anhand eines oder mehrerer Ratings und/oder anhand von Daten eines oder mehrerer
externer Dienstleister, die von der Gesellschaft fir das OGAW-Sondervermdgen ausgewahlt
wurden. Das Rating und/oder die Daten beriicksichtigen dabei, wie sehr Produkte und/oder
Dienstleistungen eines Unternehmens die SDGs positiv bzw. negativ beeinflussen. Erganzend zu
den oben genannten Ausschlusskriterien darf fur das OGAW-Sondervermdégen kein Unternehmen
mit einem signifikant negativen Beitrag auf ein oder mehrere Fokus SDGs erworben werden. Fur
die Beurteilung des signifikant negativen Beitrags hat die Gesellschaft Kriterien festgelegt, bei
deren Erfiillung das Unternehmen aus dem investierbaren Universum ausgeschlossen wird.

Die folgenden SDGs stehen dabei im Fokus:
+ SDG 7: Bezahlbare und saubere Energie
+ SDG 10: Weniger Ungleichheiten
+ SDG 13: MaRRnahmen zum Klimaschutz

Fir diese SDGs wird auf Ebene des Portfolios sichergestellt, dass insgesamt eine positive Wirkung
oberhalb einer festgelegten Mindestschwelle nicht unterschritten wird, indem die Gewichtung der
nach den Ausschlissen verbleibenden Emittenten entsprechend gesteuert wird.

Daran anschlieBend wird ein Best-in-Class-Ansatz fur Unternehmen und Lander verfolgt. Die
Bewertung erfolgt anhand eines oder mehrerer Ratings und/oder anhand von Daten eines oder
mehrerer Dienstleister, die von der Gesellschaft fir das OGAW-Sondervermdgen ausgewahlt
wurden. Die Bewertung erfolgt anhand der oben beschriebenen ESG-Kriterien Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung. Das Rating und/oder die Daten bewerten anhand von allgemeinen und
branchenspezifischen Indikatoren im ESG-Bereich, ob der Emittent innerhalb einer Branche bzw.
die Lander im Vergleich zueinander anhand von festgelegten Mal3staben die ESG-Kriterien besser
oder schlechter bertcksichtigt und bewertet damit das Nachhaltigkeitsniveau bzw.
Nachhaltigkeitsleistung des Emittenten. Die Emittenten werden nach diesem Ansatz direkt
miteinander verglichen und das OGAW-Sondervermdgen darf nur in die Emittenten investieren, die
im Vergleich die ESG-Kriterien Uberdurchschnittlich erfullen. In das investierbare Universum
werden danach nur die 25 Prozent besten Emittenten aufgenommen.

Daran  anschlieBend werden die  wichtigsten  nachteiligen  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts (,PAI*) im Sinne der Verordnung (EU)
2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor - ,Offenlegungs-
Verordnung®) berucksichtigt. Die Gesellschaft hat Fokus PAIl festgelegt, die entweder durch
Komplettausschliisse oder durch Schwellenwerte beriicksichtigt werden. Dariber hinaus findet ein
dedizierter Prozess zur Berlicksichtigung der Fokus PAI statt, nach denen das OGAW-
Sondervermdgen gesteuert wird. Die Gesellschaft hat hierfiir Kriterien festgelegt, bei deren
Verletzung der Emittent aus dem investierbaren Universum ausgeschlossen wird. Die Bewertung
erfolgt anhand von Analysen, Einschatzungen, Daten und/oder sonstigen Informationen eines oder
mehrerer externer Dienstleister, die von der Gesellschaft fir das OGAW-Sondervermdgen
ausgewdhlt wurden. Die folgenden wichtigsten nachteiligen  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren stehen dabei im Fokus:

» PAI 2: CO2-FuRabdruck



» PAI 3: Treibhausgas (THG)-Intensitat der Unternehmen, in die investiert wird
» PAIl 4: Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind
« PAI 7: Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken

+ PAI 10: VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsdtze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen

» PAIl 14: Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen)

Emittenten, welche den PAI 7, PAIl 10 oder PAI 14 verletzen, werden ausgeschlossen. Bei den
Ubrigen PAls wird auf Ebene des Portfolios sichergestellt, dass vorgegebene Schwellenwerte nicht
Uberschritten werden. Entsprechend den SDGs erfolgt dies ebenfalls iber die Steuerung der
Gewichtung der nach den Ausschliissen verbleibenden Emittenten.

Fir das OGAW-Sondervermégen wird dartber hinaus nur in Unternehmen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung anwenden.

Bei der Nachhaltigkeitsanalyse von 6ffentlichen Emittenten wird insbesondere auf die Einhaltung
von Demokratie- und Menschenrechten Wert gelegt.

Daneben gelten Investmentanteile als nachhaltige Vermdgensgegenstdnde, wenn sie unter
Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsmerkmalen verwaltet werden. Dabei wird aufgrund interner
Recherchen und Analysen oder unter Verwendung von ESG-Ratings in Zielfonds investiert, die die
von der Gesellschaft definierten Nachhaltigkeitsmerkmale erfiillen und die Zielfonds sich
grundsatzlich an den in § 2 Absatz 1 genannten Ausschlusskriterien orientieren.

Bei den vorgenannten Umsatzschwellen bzw. Kriterien kdnnen Analysen, Einschatzungen, Daten
und/oder sonstige Informationen von externen Dienstleistern bertcksichtigt werden.

Weitere Details enthalt der Verkaufsprospekt.

Bis zu 50 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens durfen in Aktien angelegt werden,
die zum amtlichen Handel an einer Bdrse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind.

Bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens durfen in Geldmarktinstrumenten
nach MalRgabe des § 6 der AABen angelegt werden. Hierbei sind die fir das OGAW-
Sondervermdgen gehaltenen Bankguthaben anzurechnen. Die Geldmarktinstrumente dirfen
auch auf Fremdwahrung lauten. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die
Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben nach
MaRgabe des § 7 Satz 1 der AABen angelegt werden. Die Bankguthaben dirfen auch auf
Fremdwahrung lauten. Hierbei sind die fur das OGAW-Sondervermdgen gehaltenen
Geldmarktinstrumente anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dtirfen tber 5 Prozent hinaus bis
zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht tbersteigt.

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Emittenten mehr als
35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen:

—Bundesrepublik Deutschland,



—Land Baden-Wirttemberg,
—Freistaat Bayern,

—Land Berlin,

—Land Brandenburg,

—Freie Hansestadt Bremen,
—Freie und Hansestadt Hamburg,
—Land Hessen,

—Land Mecklenburg-Vorpommern,
—Land Niedersachsen,

—Land Nordrhein-Westfalen,
—Land Rheinland-Pfalz,

—Land Saarland,

—Freistaat Sachsen,

—Land Sachsen-Anhalt,

—Land Schleswig-Holstein,

—Freistaat Thiringen.

7. Bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermoégens dirfen in Investmentanteilen nach
Malgabe des § 8 der AABen angelegt werden, die laut der Anlagebedingungen in Verbindung
mit den Verkaufsprospekten, Halbjahres- bzw. Jahresberichten zu mehr als 50 Prozent in die in
§ 1 Nm.1, 2 und 5 oder zu mehr als 50 Prozent in die in § 1 Nr. 6 aufgezahlten
Vermodgensgegenstande investieren. Es bestehen keine weiteren Einschrankungen hinsichtlich
der Art der erwerbbaren Investmentanteile. Abgesehen von Satz 1 erfolgt keine Beschrankung
hinsichtlich der Hohe des Erwerbs fiir die erwerbbaren Arten von Investmentanteilen. Hierbei sind
die in Pension genommenen Investmentanteile auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz
3 KAGB anzurechnen. Die Auswahl der Investmentanteile, die fiir das OGAW-Sondervermogen
erworben werden dirfen, obliegt, im Rahmen der Anlagegrenzen, dem Fondsmanagement.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fir das OGAW-Sondervermogen anzuschaffenden oder
zu veraullernden Vermbgensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§4 Anteilklassen

1. Fir das OGAW-Sondervermdgen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der AABen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Wahrung des Anteilwertes einschlie3lich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der



Verwaltungsvergutung, der Mindestanlagesumme, der Vertriebspartner, Uber die die Anteile
erlangt werden koénnen, der Anleger, die Anteile erwerben und halten dirfen oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zulassig
und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlieRlich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch
unabhangig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse
oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht
auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstédnden des OGAW-
Sondervermdgens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschiittungen (einschliefllich der aus dem Fondsvermdgen ggf.
abzufihrenden  Steuern), die  Verwaltungsvergitung und die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschliellich Ertragsausgleich, ausschlieRlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergutung, der Mindestanlagesumme, der Vertriebspartner, Uber die die Anteile
erlangt werden konnen, der Anleger, die Anteile erwerben und halten dirfen oder eine
Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und
Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5

Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstidnden des OGAW-Sondervermogens in
Hoéhe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

a) Anteile an einer Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen fir eine
Steuerbefreiung gemal § 10 Investmentsteuergesetz (,InvStG*) zu erflllen, dirfen nur
erworben und gehalten werden von

— inldndischen Kdrperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen, die nach
der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der
tatsachlichen Geschéaftsfuhrung ausschliellich und unmittelbar gemeinnitzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne der §§ 51 bis 68 der Abgabenordnung
dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb halten;

— inléndische Stiftungen des offentlichen Rechts, die ausschliellich und unmittelbar
gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

— inlandische juristische Personen des offentlichen Rechts, die ausschlieRlich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie

— den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren auslandischen Anlegern mit Sitz
und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen



§6

§7

Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine
gultige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 InvStG zu Ubermitteln. Fallen bei
einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der
Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche
Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des
Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrage dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird,
um die Voraussetzungen fur eine Steuerbefreiung gemaf § 10 InvStG zu erflillen, entfallen,
sind grundsatzlich den Anlegern dieser Anteilklasse auszuzahlen. Abweichend hiervon ist
die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrdge unmittelbar dem Sondervermobgen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufuhren; aufgrund dieser Zufihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Allerdings darf nicht das gesamte OGAW-Sondervermdgen (ohne Bildung von
Anteilklassen oder bei allen bestehenden Anteilklassen) ausschlieBlich auf die unter
diesem Buchstaben a) genannten Anleger beschrankt werden.

Ferner diurfen Anteile dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die
Voraussetzungen fur eine Steuerbefreiung gemak § 10 InvStG zu erfillen, nur im Rahmen
von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen erworben und gehalten werden, die nach
den §§ 5 oder 5a des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden.
Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anbieter des Altersvorsorge-
und Basisrentenvertrags der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschlieBlich im
Rahmen von Altersvorsorge- und Basisrentenvertrage erwirbt. Fallt die vorgenannte
Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines
Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft
im Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermdogens erhalt und die auf Ertrage
dieser Anteilklasse entfallen, sind grundsatzlich dem Anbieter des Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrages auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der Berechtigten aus dem
jeweiligen Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abweichend hiervon
ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermdgen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufuhren; aufgrund dieser Zufihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Abweichend von § 16 Absatz 2 Satz 3 der AABen dirfen die Anteile der unter den Buchstaben a)

und b) genannten Anteilklassen nicht tibertragen werden. Ubertragt ein Anleger dennoch Anteile,

so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen.

Das Recht zur Rickgabe der Anteile nur an die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-

Sondervermdgens gemal § 17 Absatz 3 der AABen bleibt unberihrt.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse bis zu 3,5 Prozent des Anteilwerts. Es steht

der Gesellschaft frei, flir eine oder mehrere Anteilklassen niedrigere Ausgabeaufschlage zu

berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Kosten

Vergiitungen, Aufwendungen und Transaktionskosten



Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine jahrliche
Vergltung von bis zu 1,50 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens.

Die Gesellschaft erhalt aus dem OGAW-Sondervermdgen eine jahrliche Kostenpauschale in
Hoéhe von bis zu 0,30 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens.

Die Kostenpauschale deckt folgende abschlieRend genannten Kosten ab, die dem OGAW-
Sondervermdgen nicht separat belastet werden:

a) bankulbliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschliellich der bankiblichen Kosten fir
die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt
und Basisinformationsblatt);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des
Auflésungsberichtes;

d) Kosten fir die Prifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermogens;

e) Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméachtigten;
f) Kosten fur die Analyse des Anlageerfolgs des OGAW-Sondervermdgens durch Dritte;

9) Kosten flr die Bereitstellung von Analysematerial oder —dienstleistungen durch Dritte in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder im
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt.

Ferner werden dem OGAW-Sondervermdégen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und
Leistungsentgelte, deren Dienste sich die Gesellschaft flir den Abschluss und die Verwaltung von
Derivate-Geschaften und fir die Verwaltung von Sicherheiten solcher Derivate-Geschafte
(Collateral-Management) bedient, bis zur Hohe von jahrlich insgesamt 0,10 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens belastet. Dies beinhaltet
insbesondere auch Leistungen Dritter im Rahmen der Erfullung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 European Market Infrastructure Regulation (EMIR), unter anderem durch Meldungen
an Transaktionsregister sowie Leistungen im Zusammenhang mit Rechtstrager-Kennungen und
das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrage zu belasten oder von einer Belastung abzusehen.

Die Verwahrstelle erhalt fir ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergltung von bis zu 0,20 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens.

Der Betrag, der dem OGAW-Sondervermoégen nach den vorstehenden Abséatzen 1 bis 4 als
Vergutung/Kosten enthommen wird, kann jahrlich insgesamt bis zu 2,10 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens betragen.

Die Vergiutungen/Kosten gemal den vorstehenden Absatzen 1 bis 4 werden auf Basis des
bewertungstaglich  ermittelten Nettoinventarwertes  errechnet. Dabei wird das
Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der jeweilige
Vergutungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die



Vergltung errechnet sich aus dem Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen
Vergltungssatzes. Die anteilige Vergutung wird taglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermdgen jederzeit enthommen werden.

Zusatzlich zu den der Gesellschaft, der Verwahrstelle und ggf. Dritten zustehenden
Vergltungen/Kosten gehen die folgenden Aufwendungen bzw. Transaktionskosten zu Lasten
des OGAW-Sondervermdgens:

a) Kosten flr die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aufler im Fall
der Informationen tber Fondsverschmelzungen und der Informationen Uber MaRnahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

b) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermoégens erhobenen Ansprichen;

c) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

d) Kosten flr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermogen,;

e) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmalistabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

f) Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verauerung von
Vermogensgegenstanden entstehen (Transaktionskosten);

g) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergutungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten
Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Erwerb von Investmentanteilen

8.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdégen
im Berichtszeitraum flir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 8 der AABen
berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschldge und
Rucknahmeabschldge berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergitung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der
Gesellschaft  selbst, von  einer anderen  Kapitalverwaltungsgesellschaft,  einer
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einer anderen Gesellschaft, mit der
die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist
oder einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergitung fur die im OGAW-Sondervermoégen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§8
1.

Ausschiittung

Fur die ausschiittenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des
Geschaftsjahres flir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur



Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge - unter
Berucksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs - aus. Anteilige realisierte
Veraulerungsgewinne - unter Bericksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - kdnnen
ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

2. Ausschittbare anteilige Ertrage gemal Absatz 1 konnen zur Ausschittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen anteiligen
Ertrage 15 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens zum Ende des Geschéftsjahres
nicht Ubersteigt. Anteilige Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollstdndig vorgetragen
werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch
vollstandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermogen bestimmt werden.

4. Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

5. Zwischenausschittungen sind zulassig.

§9 Thesaurierung der Ertrage

Fiur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fir
Rechnung des OGAW-Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge sowie die anteiligen realisierten
Veraulerungsgewinne - unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - im OGAW-
Sondervermdgen wieder an.

§ 10 Ertragsverwendung

Werden fur das OGAW-Sondervermdgen keine Anteilklassen gebildet, werden Ertrdge ausgeschiittet.
§ 8 gilt entsprechend.

§ 11 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Februar und endet am 31. Januar.

§ 12 Rickgabebeschrankung

Die Gesellschaft macht von der Méglichkeit nach § 17 Absatz 4 der AABen, die Ricknahme von Anteilen
zu beschranken, keinen Gebrauch.

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft®) fir das von der Gesellschaft verwaltete OGAW-
Sondervermdgen

LBBW Nachhaltigkeit Aktien,

die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten



»LAllgemeinen Anlagebedingungen“ (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1 Vermodgensgegenstiande
Die Gesellschaft darf fur das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstande erwerben:
1. Wertpapiere gemal § 5 der AABen,
2. Geldmarktinstrumente geman § 6 der AABen,
3. Bankguthaben gemaf § 7 der AABen,
4. Investmentanteile gemaR § 8 der AABen,
5. Derivate gemafR § 9 der AABen,

6. Sonstige Anlageinstrumente geman § 10 der AABen.

§2 Anlagegrenzen

5. Mindestens 75 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens muissen in Wertpapieren nach
MaRgabe des § 5 der AABen, Geldmarktinstrumenten nach MalRgabe des § 6 der AABen und
Investmentanteilen nach Mallgabe des § 8 der AABen, die unter Berucksichtigung von
Nachhaltigkeitsgesichtspunkten ausgewahlt werden, angelegt werden. Der Fonds verfolgt eine
nachhaltige Anlagestrategie auf Basis von Nachhaltigkeitsmerkmalen, die von der Gesellschaft fur
das OGAW-Sondervermogen definiert wurden und die sich auf die sogenannten ESG-Faktoren
Umwelt (Environment — ,E*), Soziales (Social —,S*) und Unternehmensfihrung (Governance - ,G*)
beziehen. Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Umwelt sind insbesondere MalRnahmen gegen die
Erderwarmung zum Beispiel durch die Reduktion der Verstromung von fossilen Brennstoffen.
Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Soziales sind insbesondere die Achtung der Menschenrechte.
Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Governance sind insbesondere solide
Managementstrukturen, die Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die Vergltung von Mitarbeitern

sowie die Einhaltung der Steuervorschriften.

Die ESG-Anlagestrategie besteht bei der Auswahl von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
zunachst darin, dass Investitionen in Unternehmen ausgeschlossen werden, die folgende

Umsatzschwellen in den nachfolgenden Bereichen Uberschreiten:

» Fossile Brennstoffe (exklusive Erdgas): zu mehr als 10 Prozent aus der Energiegewinnung

oder dem sonstigen Einsatz

» Kohle und Erdél: zu mehr als 10 Prozent aus der Férderung

+ Olsand und Olschiefer: zu mehr als 10 Prozent aus dem Abbau, der Exploration und aus

Dienstleistungen

+ Geachtete Waffen wie Antipersonenminen, Streumunition, biologische und chemische Waffen

(0 Prozent)

Zuséatzlich finden weitere von der Gesellschaft definierte umsatzbezogene Ausschlusskriterien in

den Bereichen Ristung, Tabak und Kohle Anwendung.



AuRerdem wird auf Investitionen in Unternehmen verzichtet, die gegen internationale Standards
und Normen, wie z. B. dem UN Global Compact (,UNGC*) verstol3en (normbasierte Strategie). Die
zehn Prinzipien des UN Global Compact umfassen Leitlinien zum Umgang mit Menschenrechten,
Arbeitsrechten, Korruption und Umweltversté3en.

Daran anschlieflend werden die Unternehmen anhand der Sustainable Development Goals (17
Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen — ,SDGs") bewertet. Die Bewertung
erfolgt anhand eines oder mehrerer Ratings und/oder anhand von Daten eines oder mehrerer
externer Dienstleister, die von der Gesellschaft fir das OGAW-Sondervermdgen ausgewahlt
wurden. Das Rating und/oder die Daten beriicksichtigen dabei, wie sehr Produkte und/oder
Dienstleistungen eines Unternehmens die SDGs positiv bzw. negativ beeinflussen. Erganzend zu
den oben genannten Ausschlusskriterien darf fur das OGAW-Sondervermdégen kein Unternehmen
mit einem signifikant negativen Beitrag auf ein oder mehrere Fokus SDGs erworben werden. Fur
die Beurteilung des signifikant negativen Beitrags hat die Gesellschaft Kriterien festgelegt, bei
deren Erfiillung das Unternehmen aus dem investierbaren Universum ausgeschlossen wird.

Die folgenden SDGs stehen dabei im Fokus:
+ SDG 7: Bezahlbare und saubere Energie
+ SDG 10: Weniger Ungleichheiten
+ SDG 13: MaRRnahmen zum Klimaschutz

Fir diese SDGs wird auf Ebene des Portfolios sichergestellt, dass insgesamt eine positive Wirkung
oberhalb einer festgelegten Mindestschwelle nicht unterschritten wird, indem die Gewichtung der
nach den Ausschlissen verbleibenden Emittenten entsprechend gesteuert wird.

Daran anschlieBend wird ein Best-in-Class-Ansatz fur Unternehmen und Lander verfolgt. Die
Bewertung erfolgt anhand eines oder mehrerer Ratings und/oder anhand von Daten eines oder
mehrerer Dienstleister, die von der Gesellschaft fir das OGAW-Sondervermdgen ausgewahlt
wurden. Die Bewertung erfolgt anhand der oben beschriebenen ESG-Kriterien Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung. Das Rating und/oder die Daten bewerten anhand von allgemeinen und
branchenspezifischen Indikatoren im ESG-Bereich, ob der Emittent innerhalb einer Branche bzw.
die Lander im Vergleich zueinander anhand von festgelegten Mal3staben die ESG-Kriterien besser
oder schlechter bertcksichtigt und bewertet damit das Nachhaltigkeitsniveau bzw.
Nachhaltigkeitsleistung des Emittenten. Die Emittenten werden nach diesem Ansatz direkt
miteinander verglichen und das OGAW-Sondervermdgen darf nur in die Emittenten investieren, die
im Vergleich die ESG-Kriterien Uberdurchschnittlich erfullen. In das investierbare Universum
werden danach nur die 25 Prozent besten Emittenten aufgenommen.

Daran  anschlieBend werden die  wichtigsten  nachteiligen  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts (,PAI*) im Sinne der Verordnung (EU)
2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor - ,Offenlegungs-
Verordnung®) berucksichtigt. Die Gesellschaft hat Fokus PAIl festgelegt, die entweder durch
Komplettausschliisse oder durch Schwellenwerte beriicksichtigt werden. Dariber hinaus findet ein
dedizierter Prozess zur Berilicksichtigung der Fokus PAI statt, nach denen das OGAW-
Sondervermdgen gesteuert wird. Die Gesellschaft hat hierfiir Kriterien festgelegt, bei deren
Verletzung der Emittent aus dem investierbaren Universum ausgeschlossen wird. Die Bewertung
erfolgt anhand von Analysen, Einschatzungen, Daten und/oder sonstigen Informationen eines oder
mehrerer externer Dienstleister, die von der Gesellschaft fir das OGAW-Sondervermdgen
ausgewdhlt wurden. Die folgenden wichtigsten nachteiligen  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren stehen dabei im Fokus:

» PAI 2: CO2-FuRabdruck



» PAI 3: Treibhausgas (THG)-Intensitat der Unternehmen, in die investiert wird
» PAIl 4: Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind
« PAI 7: Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken

+ PAI 10: VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsdtze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen

» PAIl 14: Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen)

Emittenten, welche den PAI 7, PAIl 10 oder PAI 14 verletzen, werden ausgeschlossen. Bei den
Ubrigen PAls wird auf Ebene des Portfolios sichergestellt, dass vorgegebene Schwellenwerte nicht
Uberschritten werden. Entsprechend den SDGs erfolgt dies ebenfalls iber die Steuerung der
Gewichtung der nach den Ausschliissen verbleibenden Emittenten.

Fir das OGAW-Sondervermogen wird dartber hinaus nur in Unternehmen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung anwenden.

Bei der Nachhaltigkeitsanalyse von 6ffentlichen Emittenten wird insbesondere auf die Einhaltung
von Demokratie- und Menschenrechten Wert gelegt.

Daneben gelten Investmentanteile als nachhaltige Vermdgensgegenstdnde, wenn sie unter
Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsmerkmalen verwaltet werden. Dabei wird aufgrund interner
Recherchen und Analysen oder unter Verwendung von ESG-Ratings in Zielfonds investiert, die die
von der Gesellschaft definierten Nachhaltigkeitsmerkmale erfiillen und die Zielfonds sich
grundsatzlich an den in § 2 Absatz 1 genannten Ausschlusskriterien orientieren.

Bei den vorgenannten Umsatzschwellen bzw. Kriterien kdnnen Analysen, Einschatzungen, Daten
und/oder sonstige Informationen von externen Dienstleistern bertcksichtigt werden.

Weitere Details enthalt der Verkaufsprospekt.

Mehr als 50 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens werden in Aktien angelegt, die zum
amtlichen Handel an einer Bdrse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht um Anteile an
Investmentvermogen handelt und die von Unternehmen  stammen, die ein
verantwortungsbewusstes und nachhaltiges Unternehmenskonzept im Sinne des Absatzes 1
verfolgen. Auf die vorgenannte Bestandsgrenze werden Derivate nicht angerechnet.

Bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens durfen in Geldmarktinstrumenten
nach Maligabe des § 6 der AABen angelegt werden. Hierbei sind die fir das OGAW-
Sondervermdgen gehaltenen Bankguthaben anzurechnen. Die Geldmarktinstrumente diirfen auch
auf Fremdwahrung lauten. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die
Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben nach
MaRgabe des § 7 Satz 1 der AABen angelegt werden. Die Bankguthaben dirfen auch auf
Fremdwahrung lauten. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermégen gehaltenen
Geldmarktinstrumente anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen Gber 5 Prozent hinaus bis zu
10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens erworben werden, wenn der Gesamtwert
der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht Ubersteigt.



§3

Bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Investmentanteilen nach
MaRgabe des § 8 der AABen angelegt werden, die laut der Anlagebedingungen in Verbindung mit
den Verkaufsprospekten, Halbjahres- bzw. Jahresberichten zu mehr als 50 Prozent in die in § 1
Nrn.1, 2 und 5 oder zu mehr als 50 Prozent in die in § 1 Nr. 6 aufgezahlten Vermbgensgegenstande
investieren. Es bestehen keine weiteren Einschrankungen hinsichtlich der Art der erwerbbaren
Investmentanteile. Abgesehen von Satz 1 erfolgt keine Beschrankung hinsichtlich der Héhe des
Erwerbs fur die erwerbbaren Arten von Investmentanteilen. Hierbei sind die in Pension
genommenen Investmentanteile auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB
anzurechnen. Die Auswahl der Investmentanteile, die fir das OGAW-Sondervermdgen erworben
werden dirfen, obliegt, im Rahmen der Anlagegrenzen, dem Fondsmanagement.

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absatzen 1 bis 6 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem,
dass mehr als 50 Prozent des Aktivwvermdgens (die Hohe des Aktivvermdgens bestimmt sich nach
dem Wert der Vermdgensgegenstidnde des Investmentfonds ohne Berlcksichtigung von
Verbindlichkeiten) des OGAW-Sondervermdgens in solche Kapitalbeteiligungen im Sinne des § 2
Absatz 8 Investmentsteuergesetz (,InvStG*) angelegt werden, die nach diesen Anlagebedingungen
fur das OGAW-Sondervermogen erworben werden kénnen. Dabei kénnen die tatsachlichen
Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds bertcksichtigt werden.

Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fir das OGAW-Sondervermogen anzuschaffenden oder
zu veraullernden Vermbgensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§4

Anteilklassen

Fir das OGAW-Sondervermdgen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der AABen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Wahrung des Anteilwertes einschlie3lich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der
Verwaltungsvergutung, der Mindestanlagesumme, der Vertriebspartner, Uber die die Anteile
erlangt werden kdnnen, der Anleger, die Anteile erwerben und halten dirfen oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zulassig
und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlielRlich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch
unabhangig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse
oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht
auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstanden des OGAW-
Sondervermdgens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschiittungen (einschliefllich der aus dem Fondsvermdgen ggf.
abzufiihrenden  Steuern), die  Verwaltungsvergitung und die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschliellich Ertragsausgleich, ausschlieRlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und



Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme, der Vertriebspartner, Uber die die Anteile
erlangt werden koénnen, der Anleger, die Anteile erwerben und halten dirfen oder eine
Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und
Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5

Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstianden des OGAW-Sondervermogens in
Hoéhe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

a) Anteile an einer Anteilklasse die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen fir eine
Steuerbefreiung gemaf § 10 InvStG zu erfiillen, dirfen nur erworben und gehalten werden
von

inlandischen Koérperschaften, Personenvereinigungen oder Vermoégensmassen, die nach
der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der
tatsachlichen GeschéaftsfUhrung ausschliellich und unmittelbar gemeinnatzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne der §§ 51 bis 68 der Abgabenordnung
dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen Geschéaftsbetrieb halten;

— inléndische Stiftungen des offentlichen Rechts, die ausschliellich und unmittelbar
gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

— inléndische juristische Personen des o&ffentlichen Rechts, die ausschlieBlich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie

— den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren auslandischen Anlegern mit Sitz
und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen
Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine
gultige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 InvStG zu Gibermitteln. Fallen bei einem
Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft
innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrage, die
die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermdgens erhalt und
die auf Ertrage dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen fur
eine Steuerbefreiung gemal § 10 InvStG zu erfillen, entfallen, sind grundsatzlich den
Anlegern dieser Anteilklasse auszuzahlen. Abweichend hiervon ist die Gesellschaft
berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermégen zugunsten der Anleger
dieser Anteilklasse zuzuflihren; aufgrund dieser Zufiihrung werden keine neuen Anteile
ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt erlautert.

Allerdings darf nicht das gesamte OGAW-Sondervermogen (ohne Bildung von Anteilklassen
oder bei allen bestehenden Anteilklassen) ausschlieRlich auf die unter diesem Buchstaben
a) genannten Anleger beschrankt werden.

b) Ferner dirfen Anteile dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen
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§7

fur eine Steuerbefreiung geman § 10 InvStG zu erfillen, nur im Rahmen von Altersvorsorge-
oder Basisrentenvertragen erworben und gehalten werden, die nach den §§ 5 oder 5a des
Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden. Zum Nachweis der
vorgenannten  Voraussetzungen hat der Anbieter des Altersvorsorge- und
Basisrentenvertrags der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschliellich im
Rahmen von Altersvorsorge und Basisrentenvertrage erwirbt. Fallt die vorgenannte
Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines
Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft
im Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermégens erhalt und die auf Ertrége
dieser Anteilklasse entfallen, sind grundsétzlich dem Anbieter des Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrages auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der Berechtigten aus dem
jeweiligen Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abweichend hiervon
ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermdgen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufiihren; aufgrund dieser Zufiihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Abweichend von § 16 Absatz 2 Satz 3 der AABen dirfen die Anteile der unter den Buchstaben a)
und b) genannten Anteilklassen nicht tibertragen werden. Ubertragt ein Anleger dennoch Anteile,
so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen.
Das Recht zur Rickgabe der Anteile nur an die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens gemal § 17 Absatz 3 der AABen bleibt unberihrt.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse bis zu 5 Prozent des Anteilwerts. Es steht
der Gesellschaft frei, flir eine oder mehrere Anteilklassen niedrigere Ausgabeaufschlage zu
berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Kosten

Vergiitungen, Aufwendungen und Transaktionskosten

1.

Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine jahrliche
Vergltung von bis zu 1,50 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens.

Die Gesellschaft erhalt aus dem OGAW-Sondervermdgen eine jahrliche Kostenpauschale in
Hoéhe von bis zu 0,30 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens.

Die Kostenpauschale deckt folgende abschlieRend genannten Kosten ab, die dem OGAW-
Sondervermdgen nicht separat belastet werden:

a) bankulbliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschliellich der bankiblichen Kosten fir
die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt
und Basisinformationsblatt);



c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und des
Aufldsungsberichtes;

d) Kosten fur die Prifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermogens;

e) Kosten flr die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;
f) Kosten flr die Analyse des Anlageerfolgs des OGAW-Sondervermdgens durch Dritte;

g) Kosten flr die Bereitstellung von Analysematerial oder —dienstleistungen durch Dritte in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder im
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt.

Ferner werden dem OGAW-Sondervermdgen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und
Leistungsentgelte, deren Dienste sich die Gesellschaft flir den Abschluss und die Verwaltung von
Derivate-Geschéaften und fir die Verwaltung von Sicherheiten solcher Derivate-Geschéfte
(Collateral-Management) bedient, bis zur HOhe von jahrlich insgesamt 0,10 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens belastet. Dies beinhaltet
insbesondere auch Leistungen Dritter im Rahmen der Erfullung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 European Market Infrastructure Regulation (EMIR), unter anderem durch Meldungen
an Transaktionsregister sowie Leistungen im Zusammenhang mit Rechtstrager-Kennungen und
das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrage zu belasten oder von einer Belastung abzusehen.

Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergitung von bis zu 0,10 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens.

Der Betrag, der dem OGAW-Sondervermogen nach den vorstehenden Abséatzen 1 bis 4 als
Vergiitung/Kosten entnommen wird, kann jahrlich insgesamt bis zu 2,00 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermégens betragen.

Die Vergutungen/Kosten gemafl den vorstehenden Abséatzen 1 bis 4 werden auf Basis des
bewertungstaglich  ermittelten  Nettoinventarwertes  errechnet. Dabei wird das
Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der jeweilige
Vergutungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die
Vergutung errechnet sich aus dem Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen
Vergltungssatzes. Die anteilige Vergltung wird taglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermdgen jederzeit enthommen werden.

Zusatzlich zu den der Gesellschaft, der Verwahrstelle und ggf. Dritten zustehenden
Vergltungen/Kosten gehen die folgenden Aufwendungen bzw. Transaktionskosten zu Lasten
des OGAW-Sondervermdgens:

a) Kosten flr die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aufler im Fall
der Informationen tber Fondsverschmelzungen und der Informationen Gber MaRnahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

b) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermogens erhobenen Ansprichen;



c) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

d) Kosten flr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermogen;

e) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmalistabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

f) Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verauerung von
Vermogensgegenstanden entstehen (Transaktionskosten);

g) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergutungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten
Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Erwerb von Investmentanteilen

8.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermaégen
im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 8 der AABen
berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschldge und
Rucknahmeabschldge berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergitung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der
Gesellschaft  selbst, von  einer anderen  Kapitalverwaltungsgesellschaft,  einer
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einer anderen Gesellschaft, mit der
die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist
oder einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergltung fur die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§8

Ausschiittung

Fur die ausschiittenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des
Geschéftsjahres fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge - unter
Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - aus. Anteilige realisierte
VerauRerungsgewinne - unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - kdnnen
ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

Ausschuttbare anteilige Ertrdge gemal Absatz 1 kénnen zur Ausschuttung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen anteiligen
Ertrage 15 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens zum Ende des Geschéftsjahres
nicht Ubersteigt. Anteilige Ertrdge aus Rumpfgeschéftsjahren kénnen vollstdndig vorgetragen
werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch
vollstéandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.

Zwischenausschuttungen sind zulassig.



§9 Thesaurierung der Ertrage

Fiur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fir
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge sowie die anteiligen realisierten
VeraulRerungsgewinne - unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - im OGAW-
Sondervermdogen wieder an.

§ 10 Ertragsverwendung

Werden fir das OGAW-Sondervermdogen keine Anteilklassen gebildet, werden Ertrage ausgeschiittet.
§ 8 qilt entsprechend.

§ 11 Geschiftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember.

§ 12 Riickgabebeschriankung

Die Gesellschaft macht von der Méglichkeit nach § 17 Absatz 4 der AABen, die Ricknahme von Anteilen
zu beschranken, keinen Gebrauch.

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft®) fiir das von der Gesellschaft verwaltete OGAW-
Sondervermdgen

LBBW Nachhaltigkeit Renten,

die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
L#Allgemeinen Anlagebedingungen® (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1 Vermodgensgegenstiande

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstande erwerben:
1. Wertpapiere gemal § 5 der AABen,
2. Geldmarktinstrumente geman § 6 der AABen,
3. Bankguthaben gemal § 7 der AABen,

4. Investmentanteile gemaR § 8 der AABen,
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5. Derivate gemafR § 9 der AABen,

6. Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 10 der AABen.

Anlagegrenzen

Mindestens 75 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens mussen in Wertpapieren nach
MaRgabe des § 5 der AABen, Geldmarktinstrumenten nach MaRgabe des § 6 der AABen und
Investmentanteilen nach MalRgabe des § 8 der AABen, die unter Berucksichtigung von
Nachhaltigkeitsgesichtspunkten ausgewahlt werden, angelegt werden. Der Fonds verfolgt eine
nachhaltige Anlagestrategie auf Basis von Nachhaltigkeitsmerkmalen, die von der Gesellschaft fur
das OGAW-Sondervermogen definiert wurden und die sich auf die sogenannten ESG-Faktoren
Umwelt (Environment — ,E*), Soziales (Social — ,S*) und Unternehmensfuhrung (Governance - ,G)
beziehen. Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Umwelt sind insbesondere MalRnahmen gegen die
Erderwarmung zum Beispiel durch die Reduktion der Verstromung von fossilen Brennstoffen.
Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Soziales sind insbesondere die Achtung der Menschenrechte.
Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Governance sind insbesondere solide
Managementstrukturen, die Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die Vergltung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der Steuervorschriften.

Die ESG-Anlagestrategie besteht bei der Auswahl von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
zunachst darin, dass Investitionen in Unternehmen ausgeschlossen werden, die folgende
Umsatzschwellen in den nachfolgenden Bereichen (berschreiten:

» Fossile Brennstoffe (exklusive Erdgas): zu mehr als 10 Prozent aus der Energiegewinnung oder
dem sonstigen Einsatz

+ Kohle und Erdél: zu mehr als 10 Prozent aus der Férderung

+ Olsand und Olschiefer: zu mehr als 10 Prozent aus dem Abbau, der Exploration und aus
Dienstleistungen

+ Geéchtete Waffen wie Antipersonenminen, Streumunition, biologische und chemische Waffen
(0 Prozent)

Zusatzlich finden weitere von der Gesellschaft definierte umsatzbezogene Ausschlusskriterien in
den Bereichen Ristung, Tabak und Kohle Anwendung.

AuRerdem wird auf Investitionen in Unternehmen verzichtet, die gegen internationale Standards
und Normen, wie z. B. dem UN Global Compact (,UNGC*) verstoRen (normbasierte Strategie). Die
zehn Prinzipien des UN Global Compact umfassen Leitlinien zum Umgang mit Menschenrechten,
Arbeitsrechten, Korruption und UmweltverstéRen.

Daran anschlieBend werden die Unternehmen anhand der Sustainable Development Goals (17
Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen — ,SDGs*) bewertet. Die Bewertung
erfolgt anhand eines oder mehrerer Ratings und/oder anhand von Daten eines oder mehrerer
externer Dienstleister, die von der Gesellschaft fur das OGAW-Sondervermdgen ausgewahlt
wurden. Das Rating und/oder die Daten berlcksichtigen dabei, wie sehr Produkte und/oder
Dienstleistungen eines Unternehmens die SDGs positiv bzw. negativ beeinflussen. Erganzend zu
den oben genannten Ausschlusskriterien darf fir das OGAW-Sondervermdgen kein Unternehmen
mit einem signifikant negativen Beitrag auf ein oder mehrere Fokus SDGs erworben werden. Fir
die Beurteilung des signifikant negativen Beitrags hat die Gesellschaft Kriterien festgelegt, bei
deren Erflllung das Unternehmen aus dem investierbaren Universum ausgeschlossen wird.

Die folgenden SDGs stehen dabei im Fokus:



+ SDG 7: Bezahlbare und saubere Energie
+ SDG 9: Industrie, Innovation und Infrastruktur
+ SDG 10: Weniger Ungleichheiten

Fir diese SDGs wird auf Ebene des Portfolios sichergestellt, dass insgesamt eine positive Wirkung
oberhalb einer festgelegten Mindestschwelle nicht unterschritten wird, indem die Gewichtung der
nach den Ausschlissen verbleibenden Emittenten entsprechend gesteuert wird.

Daran anschliefend wird ein Best-in-Class-Ansatz fir Unternehmen und Lander verfolgt. Die
Bewertung erfolgt anhand eines oder mehrerer Ratings und/oder anhand von Daten eines oder
mehrerer Dienstleister, die von der Gesellschaft fir das OGAW-Sondervermdgen ausgewahlt
wurden. Die Bewertung erfolgt anhand der oben beschriebenen ESG-Kriterien Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung. Das Rating und/oder die Daten bewerten anhand von allgemeinen und
branchenspezifischen Indikatoren im ESG-Bereich, ob der Emittent innerhalb einer Branche bzw.
die Lander im Vergleich zueinander anhand von festgelegten Mal3staben die ESG-Kriterien besser
oder schlechter berucksichtigt und bewertet damit das Nachhaltigkeitsniveau bzw.
Nachhaltigkeitsleistung des Emittenten. Die Emittenten werden nach diesem Ansatz direkt
miteinander verglichen und das OGAW-Sondervermdgen darf nur in die Emittenten investieren, die
im Vergleich die ESG-Kriterien Uberdurchschnittlich erfillen. In das investierbare Universum
werden danach nur die 25 Prozent besten Emittenten aufgenommen.

Daran anschlieBend  werden die  wichtigsten nachteiligen  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts (,PAI*) im Sinne der Verordnung (EU)
2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 (ber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor - ,Offenlegungs-
Verordnung®) berlicksichtigt. Die Gesellschaft hat Fokus PAI festgelegt, die entweder durch
Komplettausschlisse oder durch Schwellenwerte berucksichtigt werden. Dartber hinaus findet ein
dedizierter Prozess zur Berlcksichtigung der Fokus PAIl statt, nach denen das OGAW-
Sondervermdgen gesteuert wird. Die Gesellschaft hat hierfur Kriterien festgelegt, bei deren
Verletzung der Emittent aus dem investierbaren Universum ausgeschlossen wird. Die Bewertung
erfolgt anhand von Analysen, Einschatzungen, Daten und/oder sonstigen Informationen eines oder
mehrerer externer Dienstleister, die von der Gesellschaft fir das OGAW-Sondervermdgen
ausgewahlt wurden. Die folgenden wichtigsten nachteiligen  Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren stehen dabei im Fokus:

PAI 2: CO2-Fulabdruck

» PAI 3: Treibhausgas (THG)-Intensitat der Unternehmen, in die investiert wird

» PAIl 4: Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

« PAI 7: Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken

» PAI 10: VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsdtze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen

+ PAI 14: Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen)

Emittenten, welche den PAI 7, PAIl 10 oder PAI 14 verletzen, werden ausgeschlossen. Bei den
Ubrigen PAls wird auf Ebene des Portfolios sichergestellt, dass vorgegebene Schwellenwerte nicht
Uberschritten werden. Entsprechend den SDGs erfolgt dies ebenfalls iber die Steuerung der
Gewichtung der nach den Ausschliissen verbleibenden Emittenten.

Fur das OGAW-Sondervermdgen wird dartber hinaus nur in Unternehmen investiert, die



Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Bei der Nachhaltigkeitsanalyse von 6ffentlichen Emittenten wird insbesondere auf die Einhaltung
von Demokratie- und Menschenrechten Wert gelegt.

Daneben gelten Investmentanteile als nachhaltige Vermdgensgegenstdnde, wenn sie unter
Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsmerkmalen verwaltet werden. Dabei wird aufgrund interner
Recherchen und Analysen oder unter Verwendung von ESG-Ratings in Zielfonds investiert, die die
von der Gesellschaft definierten Nachhaltigkeitsmerkmale erfullen und die Zielfonds sich
grundsatzlich an den in § 2 Absatz 1 genannten Ausschlusskriterien orientieren.

Bei den vorgenannten Umsatzschwellen bzw. Kriterien kdnnen Analysen, Einschatzungen, Daten
und/oder sonstige Informationen von externen Dienstleistern berticksichtigt werden.

Weitere Details enthalt der Verkaufsprospekt.

2.  Mehr als 50 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens werden nach dem Grundsatz der
Risikostreuung in Staatsanleihen, Pfandbriefen und Unternehmensanleihen angelegt, die nach den
Grundsatzen der Nachhaltigkeit gemaf Absatz 1 ausgewahlt werden. Dabei kann auch in Anleihen
aus den Emerging Markets investiert werden, die nach denselben Grundsatzen ausgewahlt
werden. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1
bis 3 KAGB anzurechnen.

3. Bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens durfen in Geldmarktinstrumenten
nach Maligabe des § 6 der AABen angelegt werden. Hierbei sind die fir das OGAW-
Sondervermdgen gehaltenen Bankguthaben anzurechnen. Die Geldmarktinstrumente dirfen auch
auf Fremdwahrung lauten. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die
Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

4. Bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens durfen in Bankguthaben nach
MalRgabe des § 7 Satz 1 der AABen angelegt werden. Die Bankguthaben dirfen auch auf
Fremdwahrung lauten. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermégen gehaltenen
Geldmarktinstrumente anzurechnen.

5.  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen tUber 5 Prozent hinaus bis zu
10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens erworben werden, wenn der Gesamtwert
der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht Ubersteigt.

6. Bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermoégens durfen in Investmentanteilen nach
MaRgabe des § 8 der AABen angelegt werden, die laut der Anlagebedingungen in Verbindung mit
den Verkaufsprospekten, Halbjahres- bzw. Jahresberichten zu mehr als 50 Prozent in die in § 1
Nrn.1, 2 und 5 oder zu mehr als 50 Prozent in die in § 1 Nr. 6 aufgezahlten Vermdgensgegenstande
investieren. Es bestehen keine weiteren Einschrankungen hinsichtlich der Art der erwerbbaren
Investmentanteile. Abgesehen von Satz 1 erfolgt keine Beschrankung hinsichtlich der Héhe des
Erwerbs fir die erwerbbaren Arten von Investmentanteilen. Hierbei sind die in Pension
genommenen Investmentanteile auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB
anzurechnen. Die Auswahl der Investmentanteile, die fir das OGAW-Sondervermdgen erworben
werden dirfen, obliegt, im Rahmen der Anlagegrenzen, dem Fondsmanagement.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fir das OGAW-Sondervermoégen anzuschaffenden oder
zu verauflernden Vermdgensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.



ANTEILKLASSEN

§4
1.

Anteilklassen

Fir das OGAW-Sondervermoégen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der AABen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Wahrung des Anteilwertes einschliel3lich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften,
der Verwaltungsvergutung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale
unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der
Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlieRlich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch
unabhéangig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse
oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht
auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstédnden des OGAW-
Sondervermdgens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschliellich der aus dem Fondsvermdgen ggf.
abzufihrenden  Steuern), die  Verwaltungsvergitung und die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschlieRlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergiitung, Mindestanlagesumme oder Kombination dieser Merkmale) werden im
Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5

Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des OGAW-Sondervermdgens in Hohe
ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

§6
1.

§7

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse bis zu 5 Prozent des Anteilwerts. Es steht
der Gesellschaft frei, fur eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu
berechnen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Kosten

Vergiitungen, Aufwendungen und Transaktionskosten



Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine jahrliche
Vergltung von bis zu 1,50 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens.

Die Gesellschaft erhalt aus dem OGAW-Sondervermdgen eine jahrliche Kostenpauschale in
Hoéhe von bis zu 0,30 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens.

Die Kostenpauschale deckt folgende abschlieRend genannten Kosten ab, die dem OGAW-
Sondervermdgen nicht separat belastet werden:

a) bankulbliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschliellich der bankiblichen Kosten fir
die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt
und Basisinformationsblatt);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des
Auflésungsberichtes;

d) Kosten fir die Prifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermogens;

e) Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméachtigten;
f) Kosten fur die Analyse des Anlageerfolgs des OGAW-Sondervermdgens durch Dritte;

9) Kosten flr die Bereitstellung von Analysematerial oder —dienstleistungen durch Dritte in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder im
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt.

Ferner werden dem OGAW-Sondervermdgen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und
Leistungsentgelte, deren Dienste sich die Gesellschaft flir den Abschluss und die Verwaltung von
Derivate-Geschaften und fir die Verwaltung von Sicherheiten solcher Derivate-Geschafte
(Collateral-Management) bedient, bis zur Hohe von jahrlich insgesamt 0,10 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens belastet. Dies beinhaltet
insbesondere auch Leistungen Dritter im Rahmen der Erfullung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 European Market Infrastructure Regulation (EMIR), unter anderem durch Meldungen
an Transaktionsregister sowie Leistungen im Zusammenhang mit Rechtstrager-Kennungen und
das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrage zu belasten oder von einer Belastung abzusehen.

Die Verwahrstelle erhalt fir ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergltung von bis zu 0,20 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens.

Der Betrag, der dem OGAW-Sondervermoégen nach den vorstehenden Abséatzen 1 bis 4 als
Vergutung/Kosten enthommen wird, kann jahrlich insgesamt bis zu 2,10 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens betragen.

Die Vergiutungen/Kosten gemal den vorstehenden Absatzen 1 bis 4 werden auf Basis des
bewertungstaglich  ermittelten Nettoinventarwertes  errechnet. Dabei wird das
Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der jeweilige
Vergutungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die



Vergltung errechnet sich aus dem Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen
Vergltungssatzes. Die anteilige Vergutung wird taglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermdgen jederzeit enthommen werden.

Zusatzlich zu den der Gesellschaft, der Verwahrstelle und ggf. Dritten zustehenden
Vergltungen/Kosten gehen die folgenden Aufwendungen bzw. Transaktionskosten zu Lasten
des OGAW-Sondervermdgens:

a) Kosten flr die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aufler im Fall
der Informationen tber Fondsverschmelzungen und der Informationen Uber MaRnahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

b) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermoégens erhobenen Ansprichen;

c) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

d) Kosten flr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermogen,;

e) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmalistabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

f) Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verauerung von
Vermogensgegenstanden entstehen (Transaktionskosten);

g) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergutungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten
Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Erwerb von Investmentanteilen

8.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdégen
im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 8 der AABen
berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschldge und
Rucknahmeabschldge berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergitung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der
Gesellschaft  selbst, von einer anderen  Kapitalverwaltungsgesellschaft,  einer
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einer anderen Gesellschaft, mit der
die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist
oder einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergltung fur die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 8 Ausschittung

1.

Fur die ausschiittenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des



Geschéftsjahres fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter
Berucksichtigung des zugehoérigen Ertragsausgleichs - aus. Anteilige realisierte
Veraulerungsgewinne - unter Bericksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - kénnen
ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

2. Ausschittbare anteilige Ertrage gemal Absatz 1 konnen zur Ausschittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen anteiligen
Ertrage 15 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des Geschaftsjahres
nicht Ubersteigt. Anteilige Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollstdndig vorgetragen
werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch
vollstandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermogen bestimmt werden.

4. Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von drei Monaten nach Schluss des Geschéaftsjahres.

5. Zwischenausschittungen sind zulassig.

§9 Thesaurierung der Ertrage

Fiur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fir
Rechnung des OGAW-Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge sowie die anteiligen realisierten
VeraulRerungsgewinne - unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - im OGAW-
Sondervermdgen wieder an.

§ 10 Ertragsverwendung

Werden fur das OGAW-Sondervermogen keine Anteilklassen gebildet, werden Ertrdge ausgeschiittet.
§ 8 qilt entsprechend.

§ 11 Geschiftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 01. Januar und endet am 31. Dezember.

§ 12 Rickgabebeschrankung

Die Gesellschaft macht von der Méglichkeit nach § 17 Absatz 4 der AABen, die Ricknahme von Anteilen
zu beschranken, keinen Gebrauch.

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft®) fir das von der Gesellschaft verwaltete OGAW-
Sondervermdgen

Pfalz Invest Nachhaltigkeit



die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
L#Allgemeinen Anlagebedingungen® (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1 Vermodgensgegenstiande
Die Gesellschaft darf fur das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstéande erwerben:
1. Wertpapiere gemal § 5 der AABen,
2. Geldmarktinstrumente geman § 6 der AABen,
3. Bankguthaben gemal § 7 der AABen,
4. Investmentanteile gemaR § 8 der AABen,
5. Derivate gemafR § 9 der AABen,

6. Sonstige Anlageinstrumente geman § 10 der AABen.

§2 Anlagegrenzen

7. Mindestens 75 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens mussen in Wertpapieren nach
Malgabe des § 5 der AABen, Geldmarktinstrumenten nach MalRgabe des § 6 der AABen und
Investmentanteilen nach MalRgabe des § 8 der AABen, die unter Berlcksichtigung von
Nachhaltigkeitsgesichtspunkten ausgewahlt werden, angelegt werden. Der Fonds verfolgt eine
nachhaltige Anlagestrategie auf Basis von Nachhaltigkeitsmerkmalen, die von der Gesellschaft fiir
das OGAW-Sondervermogen definiert wurden und die sich auf die sogenannten ESG-Faktoren
Umwelt (Environment — ,E®), Soziales (Social —,S*) und Unternehmensfiihrung (Governance - ,G*)
beziehen. Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Umwelt sind insbesondere MalRnahmen gegen die
Erderwarmung zum Beispiel durch die Reduktion der Verstromung von fossilen Brennstoffen.
Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Soziales sind insbesondere die Achtung der Menschenrechte.
Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Governance sind insbesondere solide
Managementstrukturen, die Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die VerglUtung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der Steuervorschriften.

Die ESG-Anlagestrategie besteht bei der Auswahl von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
zunachst darin, dass Investitionen in Unternehmen ausgeschlossen werden, die folgende
Umsatzschwellen in den nachfolgenden Bereichen (berschreiten:

+ Fossile Brennstoffe (exklusive Erdgas): zu mehr als 10 Prozent aus der Energiegewinnung
oder dem sonstigen Einsatz

» Kohle und Erdél: zu mehr als 10 Prozent aus der Férderung

+ Olsand und Olschiefer: zu mehr als 10 Prozent aus dem Abbau, der Exploration und aus
Dienstleistungen

+ Geachtete Waffen wie Antipersonenminen, Streumunition, biologische und chemische Waffen
(0 Prozent)

Zuséatzlich finden weitere von der Gesellschaft definierte umsatzbezogene Ausschlusskriterien in
den Bereichen Ristung, Tabak und Kohle Anwendung.



AuRerdem wird auf Investitionen in Unternehmen verzichtet, die gegen internationale Standards
und Normen, wie z. B. dem UN Global Compact (,UNGC*) verstol3en (normbasierte Strategie). Die
zehn Prinzipien des UN Global Compact umfassen Leitlinien zum Umgang mit Menschenrechten,
Arbeitsrechten, Korruption und Umweltversté3en.

Daran anschlieflend werden die Unternehmen anhand der Sustainable Development Goals (17
Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen — ,SDGs") bewertet. Die Bewertung
erfolgt anhand eines oder mehrerer Ratings und/oder anhand von Daten eines oder mehrerer
externer Dienstleister, die von der Gesellschaft fir das OGAW-Sondervermdgen ausgewahlt
wurden. Das Rating und/oder die Daten beriicksichtigen dabei, wie sehr Produkte und/oder
Dienstleistungen eines Unternehmens die SDGs positiv bzw. negativ beeinflussen. Erganzend zu
den oben genannten Ausschlusskriterien darf fur das OGAW-Sondervermdégen kein Unternehmen
mit einem signifikant negativen Beitrag auf ein oder mehrere Fokus SDGs erworben werden. Fur
die Beurteilung des signifikant negativen Beitrags hat die Gesellschaft Kriterien festgelegt, bei
deren Erfiillung das Unternehmen aus dem investierbaren Universum ausgeschlossen wird.

Die folgenden SDGs stehen dabei im Fokus:
+ SDG 9: Industrie, Innovation und Infrastruktur
+ SDG 10: Weniger Ungleichheiten
+ SDG 13: MaRRnahmen zum Klimaschutz

Fir diese SDGs wird auf Ebene des Portfolios sichergestellt, dass insgesamt eine positive Wirkung
oberhalb einer festgelegten Mindestschwelle nicht unterschritten wird, indem die Gewichtung der
nach den Ausschlissen verbleibenden Emittenten entsprechend gesteuert wird.

Daran anschlieBend wird ein Best-in-Class-Ansatz fur Unternehmen und Lander verfolgt. Die
Bewertung erfolgt anhand eines oder mehrerer Ratings und/oder anhand von Daten eines oder
mehrerer Dienstleister, die von der Gesellschaft fir das OGAW-Sondervermdgen ausgewahlt
wurden. Die Bewertung erfolgt anhand der oben beschriebenen ESG-Kriterien Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung. Das Rating und/oder die Daten bewerten anhand von allgemeinen und
branchenspezifischen Indikatoren im ESG-Bereich, ob der Emittent innerhalb einer Branche bzw.
die Lander im Vergleich zueinander anhand von festgelegten Mal3staben die ESG-Kriterien besser
oder schlechter bertcksichtigt und bewertet damit das Nachhaltigkeitsniveau bzw.
Nachhaltigkeitsleistung des Emittenten. Die Emittenten werden nach diesem Ansatz direkt
miteinander verglichen und das OGAW-Sondervermdgen darf nur in die Emittenten investieren, die
im Vergleich die ESG-Kriterien Uberdurchschnittlich erfullen. In das investierbare Universum
werden danach nur die 25 Prozent besten Emittenten aufgenommen.

Daran  anschlieBend werden die  wichtigsten  nachteiligen  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts (,PAI*) im Sinne der Verordnung (EU)
2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor - ,Offenlegungs-
Verordnung®) berucksichtigt. Die Gesellschaft hat Fokus PAIl festgelegt, die entweder durch
Komplettausschliisse oder durch Schwellenwerte beriicksichtigt werden. Dariber hinaus findet ein
dedizierter Prozess zur Berlicksichtigung der Fokus PAI statt, nach denen das OGAW-
Sondervermdgen gesteuert wird. Die Gesellschaft hat hierfiir Kriterien festgelegt, bei deren
Verletzung der Emittent aus dem investierbaren Universum ausgeschlossen wird. Die Bewertung
erfolgt anhand von Analysen, Einschatzungen, Daten und/oder sonstigen Informationen eines oder
mehrerer externer Dienstleister, die von der Gesellschaft fir das OGAW-Sondervermdgen
ausgewdhlt wurden. Die folgenden wichtigsten nachteiligen  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren stehen dabei im Fokus:

» PAI 2: CO2-FuRabdruck



» PAI 3: Treibhausgas (THG)-Intensitat der Unternehmen, in die investiert wird
» PAIl 4: Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind
« PAI 7: Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken

+ PAI 10: VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsdtze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen

» PAIl 14: Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen)

Emittenten, welche den PAI 7, PAIl 10 oder PAI 14 verletzen, werden ausgeschlossen. Bei den
Ubrigen PAls wird auf Ebene des Portfolios sichergestellt, dass vorgegebene Schwellenwerte nicht
Uberschritten werden. Entsprechend den SDGs erfolgt dies ebenfalls iber die Steuerung der
Gewichtung der nach den Ausschliissen verbleibenden Emittenten.

Fir das OGAW-Sondervermégen wird dartber hinaus nur in Unternehmen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung anwenden.

Bei der Nachhaltigkeitsanalyse von 6ffentlichen Emittenten wird insbesondere auf die Einhaltung
von Demokratie- und Menschenrechten Wert gelegt.

Daneben gelten Investmentanteile als nachhaltige Vermdgensgegenstdnde, wenn sie unter
Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsmerkmalen verwaltet werden. Dabei wird aufgrund interner
Recherchen und Analysen oder unter Verwendung von ESG-Ratings in Zielfonds investiert, die die
von der Gesellschaft definierten Nachhaltigkeitsmerkmale erfiillen und die Zielfonds sich
grundsatzlich an den in § 2 Absatz 1 genannten Ausschlusskriterien orientieren.

Bei den vorgenannten Umsatzschwellen bzw. Kriterien kdnnen Analysen, Einschatzungen, Daten
und/oder sonstige Informationen von externen Dienstleistern bertcksichtigt werden.

Weitere Details enthalt der Verkaufsprospekt.

Bis zu 50 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens durfen in Aktien angelegt werden,
die zum amtlichen Handel an einer Bdrse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf
die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens durfen in Geldmarktinstrumenten
nach MalRgabe des § 6 der AABen angelegt werden. Hierbei sind die fir das OGAW-
Sondervermdgen gehaltenen Bankguthaben anzurechnen. Die Geldmarktinstrumente dirfen
auch auf Fremdwahrung lauten. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die
Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens durfen in Bankguthaben nach
MalRgabe des § 7 Satz 1 der AABen angelegt werden. Die Bankguthaben dirfen auch auf
Fremdwahrung lauten. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermdgen gehaltenen
Geldmarktinstrumente anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dtirfen tber 5 Prozent hinaus bis
zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht tbersteigt.

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Emittenten mehr als
35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen:



—Bundesrepublik Deutschland,
—Land Baden-Wirttemberg,
—Freistaat Bayern,

—Land Berlin,

—Land Brandenburg,

—Freie Hansestadt Bremen,
—Freie und Hansestadt Hamburg,
—Land Hessen,

—Land Mecklenburg-Vorpommern,
—Land Niedersachsen,

—Land Nordrhein-Westfalen,
—Land Rheinland-Pfalz,

—Land Saarland,

—Freistaat Sachsen,

—Land Sachsen-Anhalt,

—Land Schleswig-Holstein,

—Freistaat Thiringen.

7. Bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermoégens diirfen in Investmentanteilen nach
Malgabe des § 8 der AABen angelegt werden, die laut der Anlagebedingungen in Verbindung
mit den Verkaufsprospekten, Halbjahres- bzw. Jahresberichten zu mehr als 50 Prozent in die in
§ 1 Nm.1, 2 und 5 oder zu mehr als 50 Prozent in die in § 1 Nr. 6 aufgezahlten
Vermoégensgegenstande investieren. Es bestehen keine weiteren Einschrankungen hinsichtlich
der Art der erwerbbaren Investmentanteile. Abgesehen von Satz 1 erfolgt keine Beschrankung
hinsichtlich der Hohe des Erwerbs fiir die erwerbbaren Arten von Investmentanteilen. Hierbei sind
die in Pension genommenen Investmentanteile auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz
3 KAGB anzurechnen. Die Auswahl der Investmentanteile, die fir das OGAW-Sondervermogen
erworben werden durfen, obliegt, im Rahmen der Anlagegrenzen, dem Fondsmanagement.

8. Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absatzen 1 bis 7 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem,
dass mindestens 25 Prozent des Aktivvermogens (die Hohe des Aktivvermdgens bestimmt sich
nach dem Wert der Vermdgensgegenstande des Investmentfonds ohne Berlicksichtigung von
Verbindlichkeiten) des OGAW-Sondervermogens in solche Kapitalbeteiligungen im Sinne des §
2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz (,InvStG*) angelegt werden, die nach diesen
Anlagebedingungen fir das OGAW-Sondervermégen erworben werden kdnnen. Dabei kdnnen
die tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds berticksichtigt werden.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fir das OGAW-Sondervermogen anzuschaffenden oder
zu verauflernden Vermdgensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.



ANTEILKLASSEN

§4

Anteilklassen

Fir das OGAW-Sondervermdgen kdnnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der AABen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Wahrung des Anteilwertes einschlie3lich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der
Verwaltungsvergltung, der Mindestanlagesumme, der Anleger, die Anteile erwerben und halten
dirfen oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist
jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlielRlich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch
unabhangig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse
oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht
auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstanden des OGAW-
Sondervermdgens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschiittungen (einschliefllich der aus dem Fondsvermdgen ggf.
abzufihrenden  Steuern), die Verwaltungsvergitung und die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschliellich Ertragsausgleich, ausschlieRlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme, der Anleger, die Anteile erwerben und halten
dirfen oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres-
und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5

Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstidnden des OGAW-Sondervermogens in
Hoéhe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

a) Anteile an einer Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen fir eine
Steuerbefreiung gemaf § 10 InvStG zu erflllen, dirfen nur erworben und gehalten werden
von

— inldndischen Kdrperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdégensmassen, die nach
der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der
tatsachlichen GeschéaftsfUhrung ausschliellich und unmittelbar gemeinnitzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne der §§ 51 bis 68 der Abgabenordnung
dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb halten;

— inléndische Stiftungen des offentlichen Rechts, die ausschliellich und unmittelbar



§6

gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

— inléndische juristische Personen des o&ffentlichen Rechts, die ausschlieBlich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie

— den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren auslandischen Anlegern mit Sitz
und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen
Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine
glltige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 InvStG zu Gbermitteln. Fallen bei
einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der
Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche
Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des
Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrage dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird,
um die Voraussetzungen fur eine Steuerbefreiung geman § 10 InvStG zu erfillen, entfallen,
sind grundsatzlich den Anlegern dieser Anteilklasse auszuzahlen. Abweichend hiervon ist
die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermogen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufiihren; aufgrund dieser Zufiihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Allerdings darf nicht das gesamte OGAW-Sondervermdgen (ohne Bildung von
Anteilklassen oder bei allen bestehenden Anteilklassen) ausschliellich auf die unter
diesem Buchstaben a) genannten Anleger beschrankt werden.

b) Ferner dirfen Anteile dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die
Voraussetzungen fir eine Steuerbefreiung geman § 10 InvStG zu erfiillen, nurim Rahmen
von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen erworben und gehalten werden, die nach
den §§ 5 oder 5a des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden.
Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anbieter des Altersvorsorge-
und Basisrentenvertrags der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschlieBlich im
Rahmen von Altersvorsorge- und Basisrentenvertrage erwirbt. Fallt die vorgenannte
Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines
Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft
im Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermdogens erhalt und die auf Ertrage
dieser Anteilklasse entfallen, sind grundsatzlich dem Anbieter des Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrages auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der Berechtigten aus dem
jeweiligen Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abweichend hiervon
ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermoégen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufuhren; aufgrund dieser Zufihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Abweichend von § 16 Absatz 2 Satz 3 der AABen dirfen die Anteile der unter den Buchstaben a)
und b) genannten Anteilklassen nicht ibertragen werden. Ubertragt ein Anleger dennoch Anteile,
so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen.
Das Recht zur Rickgabe der Anteile nur an die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-
Sondervermogens gemal § 17 Absatz 3 der AABen bleibt unberihrt.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse bis zu 3,75 Prozent des Anteilwerts. Es steht
der Gesellschaft frei, fur eine oder mehrere Anteilklassen niedrigere Ausgabeaufschlage zu
berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.



§7

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Abweichend von § 18 Absatz 3 der AABen ist der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe und
Rucknahmeauftrage spatestens der Ubernachste auf den Eingang des Anteilabrufs- bzw.
Rucknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag.

Kosten

Vergiitungen, Aufwendungen und Transaktionskosten

1.

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine jahrliche
Vergltung von bis zu 2,00 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens.

Die Gesellschaft erhalt aus dem OGAW-Sondervermdgen eine jahrliche Kostenpauschale in
Hoéhe von bis zu 0,30 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens.

Die Kostenpauschale deckt folgende abschlieRend genannten Kosten ab, die dem OGAW-
Sondervermdgen nicht separat belastet werden:

a) bankubliche Depot- und Kontogeblhren, ggf. einschliellich der bankiblichen Kosten fur
die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt
und Basisinformationsblatt);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des
Aufldsungsberichtes;

d) Kosten fir die Prifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermogens;

e) Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméachtigten;
f) Kosten fur die Analyse des Anlageerfolgs des OGAW-Sondervermdgens durch Dritte;

9) Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder —dienstleistungen durch Dritte in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder im
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt.

Ferner werden dem OGAW-Sondervermdgen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und
Leistungsentgelte, deren Dienste sich die Gesellschaft fliir den Abschluss und die Verwaltung von
Derivate-Geschaften und fir die Verwaltung von Sicherheiten solcher Derivate-Geschafte
(Collateral-Management) bedient, bis zur Hohe von jahrlich insgesamt 0,10 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens belastet. Dies beinhaltet
insbesondere auch Leistungen Dritter im Rahmen der Erflllung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 European Market Infrastructure Regulation (EMIR), unter anderem durch Meldungen
an Transaktionsregister sowie Leistungen im Zusammenhang mit Rechtstrager-Kennungen und
das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrdge zu belasten oder von einer Belastung abzusehen.



Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergitung von bis zu 0,20 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens.

Der Betrag, der dem OGAW-Sondervermogen nach den vorstehenden Abséatzen 1 bis 4 als
Vergiitung/Kosten entnommen wird, kann jahrlich insgesamt bis zu 2,60 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens betragen.

Die Vergutungen/Kosten gemal den vorstehenden Abséatzen 1 bis 4 werden auf Basis des
bewertungstaglich  ermittelten  Nettoinventarwertes  errechnet. Dabei wird das
Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der jeweilige
Vergutungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die
Vergutung errechnet sich aus dem Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen
Vergltungssatzes. Die anteilige Vergltung wird taglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermdgen jederzeit enthommen werden.

Zusatzlich zu den der Gesellschaft, der Verwahrstelle und ggf. Dritten zustehenden
Vergltungen/Kosten gehen die folgenden Aufwendungen bzw. Transaktionskosten zu Lasten
des OGAW-Sondervermdgens:

a) Kosten fir die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aufler im Fall
der Informationen tber Fondsverschmelzungen und der Informationen Gber MaRnahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

b) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermoégens erhobenen Ansprichen;

c) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

d) Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermogen,;

e) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmalistabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

f) Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerdulRerung von
Vermogensgegenstanden entstehen (Transaktionskosten);

9) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergutungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten
Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Erwerb von Investmentanteilen

8.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdégen
im Berichtszeitraum flir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 8 der AABen
berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschldge und
Rucknahmeabschldge berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergitung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der
Gesellschaft  selbst, von einer  anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einer anderen Gesellschaft, mit der
die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist



oder einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder ausléandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergitung fur die im OGAW-Sondervermoégen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 8 Ausschittung

1. Fur die ausschittenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundséatzlich die wahrend des
Geschéftsjahres fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrége - unter
Berucksichtigung des zugehoérigen Ertragsausgleichs - aus. Anteilige realisierte
Veraulerungsgewinne - unter Bericksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - kénnen
ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

2. Ausschittbare anteilige Ertrage gemal Absatz 1 konnen zur Ausschittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen anteiligen
Ertrage 15 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des Geschéftsjahres
nicht Ubersteigt. Anteilige Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollstdndig vorgetragen
werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch
vollstandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermogen bestimmt werden.

4. Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

5. Zwischenausschittungen sind zulassig.

§9 Thesaurierung der Ertrage

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres flr
Rechnung des OGAW-Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge sowie die anteiligen realisierten
Veraulerungsgewinne - unter Berlicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - im OGAW-
Sondervermdogen wieder an.

§ 10 Ertragsverwendung

Werden fir das OGAW-Sondervermogen keine Anteilklassen gebildet, werden Ertrage ausgeschiittet.
§ 8 gilt entsprechend.

§ 11 Geschiftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September.

§ 12 Rickgabebeschrankung

Die Gesellschaft macht von der Méglichkeit nach § 17 Absatz 4 der AABen, die Ricknahme von Anteilen
zu beschranken, keinen Gebrauch.



Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft®) fir das von der Gesellschaft verwaltete OGAW-
Sondervermogen

LBBW Renten Euro Flex Nachhaltigkeit,

die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
+LAllgemeinen Anlagebedingungen“ (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1 Vermodgensgegenstiande
Die Gesellschaft darf fur das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstande erwerben:
1. Wertpapiere gemal § 5 der AABen,
2. Geldmarktinstrumente geman § 6 der AABen,
3. Bankguthaben gemal § 7 der AABen,
4. Investmentanteile gemaR § 8 der AABen,
5. Derivate gemafR § 9 der AABen,

6. Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 10 der AABen.

§2 Anlagegrenzen

8. Mindestens 75 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens missen in Wertpapieren nach
MaRgabe des § 5 der AABen, Geldmarktinstrumenten nach MalRgabe des § 6 der AABen und
Investmentanteilen nach MalRgabe des § 8 der AABen, die unter Berilicksichtigung von
Nachhaltigkeitsgesichtspunkten ausgewahlt werden, angelegt werden. Der Fonds verfolgt eine
nachhaltige Anlagestrategie auf Basis von Nachhaltigkeitsmerkmalen, die von der Gesellschaft fur
das OGAW-Sondervermogen definiert wurden und die sich auf die sogenannten ESG-Faktoren
Umwelt (Environment — ,E*), Soziales (Social —,S*) und Unternehmensfihrung (Governance - ,G*)
beziehen. Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Umwelt sind insbesondere MalRhahmen gegen die
Erderwarmung zum Beispiel durch die Reduktion der Verstromung von fossilen Brennstoffen.
Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Soziales sind insbesondere die Achtung der Menschenrechte.
Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Governance sind insbesondere solide
Managementstrukturen, die Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die Vergltung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der Steuervorschriften.

Die ESG-Anlagestrategie besteht bei der Auswahl von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
zunachst darin, dass Investitionen in Unternehmen ausgeschlossen werden, die folgende
Umsatzschwellen in den nachfolgenden Bereichen Uberschreiten:

» Fossile Brennstoffe (exklusive Erdgas): zu mehr als 10 Prozent aus der Energiegewinnung
oder dem sonstigen Einsatz

» Kohle und Erdél: zu mehr als 10 Prozent aus der Férderung



+ Olsand und Olschiefer: zu mehr als 10 Prozent aus dem Abbau, der Exploration und aus
Dienstleistungen

+ Geachtete Waffen wie Antipersonenminen, Streumunition, biologische und chemische Waffen
(0 Prozent)

Zusatzlich finden weitere von der Gesellschaft definierte umsatzbezogene Ausschlusskriterien in
den Bereichen Ristung, Tabak und Kohle Anwendung.

AuRerdem wird auf Investitionen in Unternehmen verzichtet, die gegen internationale Standards
und Normen, wie z. B. dem UN Global Compact (,UNGC*) verstoRen (normbasierte Strategie). Die
zehn Prinzipien des UN Global Compact umfassen Leitlinien zum Umgang mit Menschenrechten,
Arbeitsrechten, Korruption und UmweltverstéRen.

Daran anschlieBend werden die Unternehmen anhand der Sustainable Development Goals (17
Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen — ,SDGs*) bewertet. Die Bewertung
erfolgt anhand eines oder mehrerer Ratings und/oder anhand von Daten eines oder mehrerer
externer Dienstleister, die von der Gesellschaft fur das OGAW-Sondervermdgen ausgewahlt
wurden. Das Rating und/oder die Daten bericksichtigen dabei, wie sehr Produkte und/oder
Dienstleistungen eines Unternehmens die SDGs positiv bzw. negativ beeinflussen. Ergéanzend zu
den oben genannten Ausschlusskriterien darf fir das OGAW-Sondervermdgen kein Unternehmen
mit einem signifikant negativen Beitrag auf ein oder mehrere Fokus SDGs erworben werden. Fir
die Beurteilung des signifikant negativen Beitrags hat die Gesellschaft Kriterien festgelegt, bei
deren Erfiillung das Unternehmen aus dem investierbaren Universum ausgeschlossen wird.

Die folgenden SDGs stehen dabei im Fokus:
+ SDG 7: Bezahlbare und saubere Energie
+ SDG 9: Industrie, Innovation und Infrastruktur
+ SDG 10: Weniger Ungleichheiten

Fur diese SDGs wird auf Ebene des Portfolios sichergestellt, dass insgesamt eine positive Wirkung
oberhalb einer festgelegten Mindestschwelle nicht unterschritten wird, indem die Gewichtung der
nach den Ausschlissen verbleibenden Emittenten entsprechend gesteuert wird.

Daran anschlieBend  werden die  wichtigsten nachteiligen  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts (,PAI*) im Sinne der Verordnung (EU)
2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor - ,Offenlegungs-
Verordnung®) berucksichtigt. Die Gesellschaft hat Fokus PAIl festgelegt, die entweder durch
Komplettausschlisse oder durch Schwellenwerte berucksichtigt werden. Dartber hinaus findet ein
dedizierter Prozess zur Berlcksichtigung der Fokus PAIl statt, nach denen das OGAW-
Sondervermdgen gesteuert wird. Die Gesellschaft hat hierfiir Kriterien festgelegt, bei deren
Verletzung der Emittent aus dem investierbaren Universum ausgeschlossen wird. Die Bewertung
erfolgt anhand von Analysen, Einschatzungen, Daten und/oder sonstigen Informationen eines oder
mehrerer externer Dienstleister, die von der Gesellschaft fir das OGAW-Sondervermdgen
ausgewahlt wurden. Die folgenden wichtigsten nachteiligen  Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren stehen dabei im Fokus:

+ PAI 2: CO2-Fufiabdruck
« PAI 3: Treibhausgas (THG)-Intensitat der Unternehmen, in die investiert wird

» PAIl 4: Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind



» PAIl 7: Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken

« PAIl 10: VerstdRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsdtze der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen

« PAI 14: Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen)

Emittenten, welche den PAI 7, PAI 10 oder PAI 14 verletzen, werden ausgeschlossen. Bei den
Ubrigen PAls wird auf Ebene des Portfolios sichergestellt, dass vorgegebene Schwellenwerte nicht
Uberschritten werden. Entsprechend den SDGs erfolgt dies ebenfalls Uber die Steuerung der
Gewichtung der nach den Ausschlissen verbleibenden Emittenten.

Fur das OGAW-Sondervermdgen wird dartUber hinaus nur in Unternehmen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Bei der Nachhaltigkeitsanalyse von o6ffentlichen Emittenten wird insbesondere auf die Einhaltung
von Demokratie- und Menschenrechten Wert gelegt.

Daneben gelten Investmentanteile als nachhaltige Vermdgensgegenstande, wenn sie unter
Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsmerkmalen verwaltet werden. Dabei wird aufgrund interner
Recherchen und Analysen oder unter Verwendung von ESG-Ratings in Zielfonds investiert, die die
von der Gesellschaft definierten Nachhaltigkeitsmerkmale erfullen und die Zielfonds sich
grundsatzlich an den in § 2 Absatz 1 genannten Ausschlusskriterien orientieren.

Bei den vorgenannten Umsatzschwellen bzw. Kriterien kdnnen Analysen, Einschatzungen, Daten
und/oder sonstige Informationen von externen Dienstleistern berticksichtigt werden.

Weitere Details enthalt der Verkaufsprospekt.

Mehr als 50 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens werden in auf Euro lautende
verzinsliche Wertpapiere und Wandel- und Optionsschuldverschreibungen angelegt; auf die
vorgenannte Bestandsgrenze werden Derivate nicht angerechnet. Der Anteil der Aktien und die
Werte der Options- und Genussscheine diirfen insgesamt 25 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht Ubersteigen. Wird die in Satz2 genannte Grenze durch
Wertsteigerungen der im OGAW-Sondervermdgen enthaltenen Aktien sowie durch Auslibung von
Bezugs-, Wandlungs- und Optionsrechten Uberschritten, so wird die Gesellschaft bei ihren
Verkaufen fir Rechnung des OGAW-Sondervermoégens, unter Wahrung der Interessen der
Anleger, als vorrangiges Ziel die Wiedereinhaltung dieser Grenze anstreben. Optionsscheine
darfen nur bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden. Die in
Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB
anzurechnen.

Bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens durfen in Geldmarktinstrumenten
nach MaRgabe des § 6 der AABen angelegt werden. Hierbei sind die flir das OGAW-
Sondervermdgen gehaltenen Bankguthaben anzurechnen. Die Geldmarktinstrumente dirfen
auch auf Fremdwahrung lauten. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die
Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben nach
MaRgabe des § 7 Satz 1 der AABen angelegt werden. Die Bankguthaben dirfen auch auf
Fremdwahrung lauten. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermdgen gehaltenen
Geldmarktinstrumente anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen tGber 5 Prozent hinaus bis
zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des



Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht tbersteigt.

6. Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Emittenten mehr als
35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen:

—Bundesrepublik Deutschland
—Land Baden-Wirttemberg,
—Freistaat Bayern,

—Land Berlin,

—Land Brandenburg,

—Freie Hansestadt Bremen,
—Freie und Hansestadt Hamburg,
—Land Hessen,

—Land Mecklenburg-Vorpommern,
—Land Niedersachsen,

—Land Nordrhein-Westfalen,
—Land Rheinland-Pfalz,

—Land Saarland,

—Freistaat Sachsen,

—Land Sachsen-Anhalt,

—Land Schleswig-Holstein,
—Freistaat Thiringen.

7. Bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermoégens dirfen in Investmentanteilen nach
Malgabe des § 8 der AABen angelegt werden, die laut der Anlagebedingungen in Verbindung
mit den Verkaufsprospekten, Halbjahres- bzw. Jahresberichten zu mehr als 50 Prozent in die in
§ 1 Nm.1, 2 und 5 oder zu mehr als 50 Prozent in die in § 1 Nr. 6 aufgezahlten
Vermdgensgegenstande investieren. Es bestehen keine weiteren Einschrankungen hinsichtlich
der Art der erwerbbaren Investmentanteile. Abgesehen von Satz 1 erfolgt keine Beschrankung
hinsichtlich der Hohe des Erwerbs fiir die erwerbbaren Arten von Investmentanteilen. Hierbei sind
die in Pension genommenen Investmentanteile auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz
3 KAGB anzurechnen. Die Auswahl der Investmentanteile, die fiir das OGAW-Sondervermogen
erworben werden dirfen, obliegt, im Rahmen der Anlagegrenzen, dem Fondsmanagement.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fir das OGAW-Sondervermogen anzuschaffenden oder
zu veraullernden Vermdgensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN



§4

Anteilklassen

Fir das OGAW-Sondervermdgen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der AABen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, der Wahrung des Anteilwertes
einschlieRlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergitung,
der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung
von Anteilklassen ist jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschliellich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch
unabhéangig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse
oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht
auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstanden des OGAW-
Sondervermdgens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschiittungen (einschliefllich der aus dem Fondsvermdgen ggf.
abzufiihrenden  Steuern), die Verwaltungsvergitung und die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschlieRlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme oder eine Kombination dieser Merkmale)
werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5

Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des OGAW-Sondervermdgens in Hohe
ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

§6
1.

2.

§7

Ausgabe- und Riicknahmepreis
Der Ausgabepreis entspricht dem Ricknahmepreis. Ein Ausgabeaufschlag wird nicht erhoben.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Kosten

Vergutungen, Aufwendungen und Transaktionskosten

1.

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine jahrliche
Vergltung von bis zu 1,50 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdogens.



Die Gesellschaft erhalt aus dem OGAW-Sondervermdgen eine jahrliche Kostenpauschale in
Hoéhe von bis zu 0,30 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens.

Die Kostenpauschale deckt folgende abschlieRend genannten Kosten ab, die dem OGAW-
Sondervermdgen nicht separat belastet werden:

a) bankubliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschliellich der bankiblichen Kosten fir
die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt
und Basisinformationsblatt);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des
Auflésungsberichtes;

d) Kosten fir die Prifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermogens;

e) Kosten flr die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;
f) Kosten fur die Analyse des Anlageerfolgs des OGAW-Sondervermdgens durch Dritte;

9) Kosten flr die Bereitstellung von Analysematerial oder —dienstleistungen durch Dritte in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder im
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt.

Ferner werden dem OGAW-Sondervermdgen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und
Leistungsentgelte, deren Dienste sich die Gesellschaft flir den Abschluss und die Verwaltung von
Derivate-Geschaften und fir die Verwaltung von Sicherheiten solcher Derivate-Geschafte
(Collateral-Management) bedient, bis zur Hohe von jahrlich insgesamt 0,10 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens belastet. Dies beinhaltet
insbesondere auch Leistungen Dritter im Rahmen der Erfullung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 European Market Infrastructure Regulation (EMIR), unter anderem durch Meldungen
an Transaktionsregister sowie Leistungen im Zusammenhang mit Rechtstrager-Kennungen und
das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrage zu belasten oder von einer Belastung abzusehen.

Die Verwahrstelle erhalt fir ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergltung von bis zu 0,20 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens.

Der Betrag, der dem OGAW-Sondervermoégen nach den vorstehenden Abséatzen 1 bis 4 als
Vergutung/Kosten enthommen wird, kann jahrlich insgesamt bis zu 2,10 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens betragen.

Die Vergiutungen/Kosten gemal den vorstehenden Absatzen 1 bis 4 werden auf Basis des
bewertungstaglich  ermittelten Nettoinventarwertes  errechnet. Dabei wird das
Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der jeweilige
Vergutungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die
Vergltung errechnet sich aus dem Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen
Vergltungssatzes. Die anteilige Vergutung wird taglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermdogen jederzeit entnommen werden.



Zusatzlich zu den der Gesellschaft, der Verwahrstelle und ggf. Dritten zustehenden
Vergltungen/Kosten gehen die folgenden Aufwendungen bzw. Transaktionskosten zu Lasten
des OGAW-Sondervermdgens:

a) Kosten flr die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aufler im Fall
der Informationen tber Fondsverschmelzungen und der Informationen Gber MaRnahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

b) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermogens erhobenen Ansprichen;

c) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

d) Kosten flr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermogen,;

e) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmalistabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

f) Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verauerung von
Vermogensgegenstanden entstehen (Transaktionskosten);

g) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergutungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten
Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Erwerb von Investmentanteilen

8.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermaégen
im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 8 der AABen
berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschldge und
Rucknahmeabschldge berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergitung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der
Gesellschaft  selbst, von  einer anderen  Kapitalverwaltungsgesellschaft,  einer
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einer anderen Gesellschaft, mit der
die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist
oder einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergltung fur die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§8

Ausschiittung

Fur die ausschiittenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des
Geschaftsjahres flir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter
Berucksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs - aus. Anteilige realisierte



VerauRerungsgewinne - unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - kdnnen
ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

2. Ausschittbare anteilige Ertrdge gemafl Absatz 1 koénnen zur Ausschlttung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen anteiligen
Ertrage 15 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens zum Ende des Geschéftsjahres
nicht Ubersteigt. Anteilige Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollstdndig vorgetragen
werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch
vollstandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermogen bestimmt werden.

4, Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.

5. Zwischenausschittungen sind zulassig.

§9 Thesaurierung der Ertrage

Fir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fur
Rechnung des OGAW-Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge sowie die anteiligen realisierten
Veraulerungsgewinne - unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - im OGAW-
Sondervermdgen wieder an.

§ 10 Ertragsverwendung

Werden fur das OGAW-Sondervermoégen keine Anteilklassen gebildet, werden Ertrége ausgeschiittet.
§ 8 gilt entsprechend.

§ 11 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Februar und endet am 31. Januar.

§ 12 Rickgabebeschrankung

Die Gesellschaft macht von der Méglichkeit nach § 17 Absatz 4 der AABen, die Riicknahme von Anteilen
zu beschranken, keinen Gebrauch.

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft®) fir das von der Gesellschaft verwaltete OGAW-
Sondervermogen

RM Vermoégensstrategie Nachhaltigkeit,

die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
+LAllgemeinen Anlagebedingungen“ (AABen) gelten.



ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1

Vermdgensgegenstande

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstande erwerben:

§2

1. Wertpapiere gemal § 5 der AABen,

2. Geldmarktinstrumente geman § 6 der AABen,
3. Bankguthaben gemaf § 7 der AABen,

4. Investmentanteile geman § 8 der AABen,

5. Derivate gemafR § 9 der AABen,

6. Sonstige Anlageinstrumente geman § 10 der AABen.

Anlagegrenzen

Mindestens 75 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens mussen in Wertpapieren nach
Malgabe des § 5 der AABen, Geldmarktinstrumenten nach MalRgabe des § 6 der AABen und
Investmentanteilen nach MalRgabe des § 8 der AABen, die unter Berucksichtigung von
Nachhaltigkeitsgesichtspunkten ausgewahlt werden, angelegt werden. Der Fonds verfolgt eine
nachhaltige Anlagestrategie auf Basis von Nachhaltigkeitsmerkmalen, die von der Gesellschaft fiir
das OGAW-Sondervermogen definiert wurden und die sich auf die sogenannten ESG-Faktoren
Umwelt (Environment — ,E®), Soziales (Social —,S*) und Unternehmensfiihrung (Governance - ,G*)
beziehen. Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Umwelt sind insbesondere MalRnahmen gegen die
Erderwarmung zum Beispiel durch die Reduktion der Verstromung von fossilen Brennstoffen.
Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Soziales sind insbesondere die Achtung der Menschenrechte.
Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Governance sind insbesondere solide
Managementstrukturen, die Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die Vergltung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der Steuervorschriften.

Die ESG-Anlagestrategie besteht bei der Auswahl von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
zunachst darin, dass Investitionen in Unternehmen ausgeschlossen werden, die folgende
Umsatzschwellen in den nachfolgenden Bereichen (berschreiten:

+ Fossile Brennstoffe (exklusive Erdgas): zu mehr als 10 Prozent aus der Energiegewinnung
oder dem sonstigen Einsatz

* Kohle und Erddl: zu mehr als 10 Prozent aus der Férderung

+ Olsand und Olschiefer: zu mehr als 10 Prozent aus dem Abbau, der Exploration und aus
Dienstleistungen

+ Geachtete Waffen wie Antipersonenminen, Streumunition, biologische und chemische Waffen
(0 Prozent)

Zusatzlich finden weitere von der Gesellschaft definierte umsatzbezogene Ausschlusskriterien in
den Bereichen Ristung, Tabak und Kohle Anwendung.

AuRerdem wird auf Investitionen in Unternehmen verzichtet, die gegen internationale Standards
und Normen, wie z. B. dem UN Global Compact (,UNGC*) verstoRen (normbasierte Strategie). Die
zehn Prinzipien des UN Global Compact umfassen Leitlinien zum Umgang mit Menschenrechten,



Arbeitsrechten, Korruption und UmweltverstéRen.

Daran anschlieBend werden die Unternehmen anhand der Sustainable Development Goals (17
Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen — ,SDGs*) bewertet. Die Bewertung
erfolgt anhand eines oder mehrerer Ratings und/oder anhand von Daten eines oder mehrerer
externer Dienstleister, die von der Gesellschaft fir das OGAW-Sondervermdgen ausgewahlt
wurden. Das Rating und/oder die Daten beriicksichtigen dabei, wie sehr Produkte und/oder
Dienstleistungen eines Unternehmens die SDGs positiv bzw. negativ beeinflussen. Erganzend zu
den oben genannten Ausschlusskriterien darf fir das OGAW-Sondervermdgen kein Unternehmen
mit einem signifikant negativen Beitrag auf ein oder mehrere Fokus SDGs erworben werden. Fir
die Beurteilung des signifikant negativen Beitrags hat die Gesellschaft Kriterien festgelegt, bei
deren Erfiillung das Unternehmen aus dem investierbaren Universum ausgeschlossen wird.

Die folgenden SDGs stehen dabei im Fokus:
+ SDG 9: Industrie, Innovation und Infrastruktur
» SDG 10: Weniger Ungleichheiten
+ SDG 13: MaRnahmen zum Klimaschutz

Fir diese SDGs wird auf Ebene des Portfolios sichergestellt, dass insgesamt eine positive Wirkung
oberhalb einer festgelegten Mindestschwelle nicht unterschritten wird, indem die Gewichtung der
nach den Ausschlissen verbleibenden Emittenten entsprechend gesteuert wird.

Daran anschliefend wird ein Best-in-Class-Ansatz fir Unternehmen und Lander verfolgt. Die
Bewertung erfolgt anhand eines oder mehrerer Ratings und/oder anhand von Daten eines oder
mehrerer Dienstleister, die von der Gesellschaft fir das OGAW-Sondervermdgen ausgewahlt
wurden. Die Bewertung erfolgt anhand der oben beschriebenen ESG-Kriterien Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung. Das Rating und/oder die Daten bewerten anhand von allgemeinen und
branchenspezifischen Indikatoren im ESG-Bereich, ob der Emittent innerhalb einer Branche bzw.
die Lander im Vergleich zueinander anhand von festgelegten Mal3staben die ESG-Kriterien besser
oder schlechter bertcksichtigt und bewertet damit das Nachhaltigkeitsniveau bzw.
Nachhaltigkeitsleistung des Emittenten. Die Emittenten werden nach diesem Ansatz direkt
miteinander verglichen und das OGAW-Sondervermoégen darf nur in die Emittenten investieren, die
im Vergleich die ESG-Kriterien Uberdurchschnittlich erfiillen. In das investierbare Universum
werden danach nur die 25 Prozent besten Emittenten aufgenommen.

Daran anschlieBend  werden die  wichtigsten nachteiligen  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts (,PAI*) im Sinne der Verordnung (EU)
2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 (ber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor - ,Offenlegungs-
Verordnung®) berucksichtigt. Die Gesellschaft hat Fokus PAIl festgelegt, die entweder durch
Komplettausschlisse oder durch Schwellenwerte berucksichtigt werden. Dartber hinaus findet ein
dedizierter Prozess zur Berlcksichtigung der Fokus PAIl statt, nach denen das OGAW-
Sondervermdgen gesteuert wird. Die Gesellschaft hat hierfur Kriterien festgelegt, bei deren
Verletzung der Emittent aus dem investierbaren Universum ausgeschlossen wird. Die Bewertung
erfolgt anhand von Analysen, Einschatzungen, Daten und/oder sonstigen Informationen eines oder
mehrerer externer Dienstleister, die von der Gesellschaft fir das OGAW-Sondervermdogen
ausgewahlt wurden. Die folgenden wichtigsten nachteiligen  Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren stehen dabei im Fokus:

« PAI 2: CO2-FuRabdruck

« PAI 3: Treibhausgas (THG)-Intensitat der Unternehmen, in die investiert wird



» PAIl 4: Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind
» PAI 7: Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken

+ PAI 10: VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsdtze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen

» PAIl 14: Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen)

Emittenten, welche den PAI 7, PAI 10 oder PAI 14 verletzen, werden ausgeschlossen. Bei den
Ubrigen PAls wird auf Ebene des Portfolios sichergestellt, dass vorgegebene Schwellenwerte nicht
Uberschritten werden. Entsprechend den SDGs erfolgt dies ebenfalls iber die Steuerung der
Gewichtung der nach den Ausschliissen verbleibenden Emittenten.

Fir das OGAW-Sondervermégen wird dartber hinaus nur in Unternehmen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung anwenden.

Bei der Nachhaltigkeitsanalyse von o6ffentlichen Emittenten wird insbesondere auf die Einhaltung
von Demokratie- und Menschenrechten Wert gelegt.

Daneben gelten Investmentanteile als nachhaltige Vermdgensgegenstande, wenn sie unter
Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsmerkmalen verwaltet werden. Dabei wird aufgrund interner
Recherchen und Analysen oder unter Verwendung von ESG-Ratings in Zielfonds investiert, die die
von der Gesellschaft definierten Nachhaltigkeitsmerkmale erfiillen und die Zielfonds sich
grundsatzlich an den in § 2 Absatz 1 genannten Ausschlusskriterien orientieren.

Bei den vorgenannten Umsatzschwellen bzw. Kriterien kdbnnen Analysen, Einschatzungen, Daten
und/oder sonstige Informationen von externen Dienstleistern bertcksichtigt werden.

Weitere Details enthalt der Verkaufsprospekt.

Bis zu 60 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens durfen in Aktien angelegt werden,
die zum amtlichen Handel an einer Bdrse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf
die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens durfen in Geldmarktinstrumenten
nach MalRgabe des § 6 der AABen angelegt werden. Hierbei sind die fir das OGAW-
Sondervermdgen gehaltenen Bankguthaben anzurechnen. Die Geldmarktinstrumente dirfen
auch auf Fremdwahrung lauten. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die
Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben nach
MaRgabe des § 7 Satz 1 der AABen angelegt werden. Die Bankguthaben dirfen auch auf
Fremdwahrung lauten. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermdgen gehaltenen
Geldmarktinstrumente anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen tGber 5 Prozent hinaus bis
zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht Ubersteigt.

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Emittenten mehr als
35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen:

—Bundesrepublik Deutschland,



—Land Baden-Wirttemberg,
—Freistaat Bayern,

—Land Berlin,

—Land Brandenburg,

—Freie Hansestadt Bremen,
—Freie und Hansestadt Hamburg,
—Land Hessen,

—Land Mecklenburg-Vorpommern,
—Land Niedersachsen,

—Land Nordrhein-Westfalen,
—Land Rheinland-Pfalz,

—Land Saarland,

—Freistaat Sachsen,

—Land Sachsen-Anhalt,

—Land Schleswig-Holstein,

—Freistaat Thiringen.

7. Bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermoégens dirfen in Investmentanteilen nach
Malgabe des § 8 der AABen angelegt werden, die laut der Anlagebedingungen in Verbindung
mit den Verkaufsprospekten, Halbjahres- bzw. Jahresberichten zu mehr als 50 Prozent in die in
§ 1 Nm.1, 2 und 5 oder zu mehr als 50 Prozent in die in § 1 Nr. 6 aufgezahlten
Vermodgensgegenstande investieren. Es bestehen keine weiteren Einschrankungen hinsichtlich
der Art der erwerbbaren Investmentanteile. Abgesehen von Satz 1 erfolgt keine Beschrankung
hinsichtlich der Hohe des Erwerbs fiir die erwerbbaren Arten von Investmentanteilen. Hierbei sind
die in Pension genommenen Investmentanteile auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz
3 KAGB anzurechnen. Die Auswahl der Investmentanteile, die fiir das OGAW-Sondervermogen
erworben werden dirfen, obliegt, im Rahmen der Anlagegrenzen, dem Fondsmanagement.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fir das OGAW-Sondervermogen anzuschaffenden oder
zu veraullernden Vermbgensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§4 Anteilklassen

1. Fir das OGAW-Sondervermdgen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der AABen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Wahrung des Anteilwertes einschlie3lich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der



Verwaltungsvergltung, der Mindestanlagesumme, der Anleger, die Anteile erwerben und halten
dirfen oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist
jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschliellich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch
unabhangig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse
oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht
auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermodgensgegenstanden des OGAW-
Sondervermdgens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird firr jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschiittungen (einschliefllich der aus dem Fondsvermdgen ggf.
abzufihrenden  Steuern), die  Verwaltungsvergitung und die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschliellich Ertragsausgleich, ausschlieRlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme, der Anleger, die Anteile erwerben und halten
dirfen oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres-
und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5

Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstidnden des OGAW-Sondervermogens in
Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

a) Anteile an einer Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen fir eine
Steuerbefreiung gemal § 10 Investmentsteuergesetz (,InvStG*) zu erflllen, dirfen nur
erworben und gehalten werden von

— inlandischen Korperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen, die nach
der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der
tatsachlichen Geschéaftsfuhrung ausschliellich und unmittelbar gemeinnitzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne der §§ 51 bis 68 der Abgabenordnung
dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb halten;

— inléndische Stiftungen des offentlichen Rechts, die ausschliellich und unmittelbar
gemeinnltzigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

— inlandische juristische Personen des offentlichen Rechts, die ausschlieRlich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie

— den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren auslandischen Anlegern mit Sitz
und Geschéaftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen
Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine



gultige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 InvStG zu Ubermitteln. Fallen bei
einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der
Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche
Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des
Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrage dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird,
um die Voraussetzungen fur eine Steuerbefreiung gemaf § 10 InvStG zu erflillen, entfallen,
sind grundsétzlich den Anlegern dieser Anteilklasse auszuzahlen. Abweichend hiervon ist
die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrdge unmittelbar dem Sondervermogen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufuhren; aufgrund dieser Zufihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Allerdings darf nicht das gesamte OGAW-Sondervermdégen (ohne Bildung von
Anteilklassen oder bei allen bestehenden Anteilklassen) ausschlieBlich auf die unter
diesem Buchstaben a) genannten Anleger beschrankt werden.

b) Ferner durfen Anteile dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die
Voraussetzungen fur eine Steuerbefreiung gemak § 10 InvStG zu erfillen, nur im Rahmen
von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen erworben und gehalten werden, die nach
den §§ 5 oder 5a des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden.
Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anbieter des Altersvorsorge-
und Basisrentenvertrags der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschlieBlich im
Rahmen von Altersvorsorge- und Basisrentenvertrage erwirbt. Fallt die vorgenannte
Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines
Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft
im Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermoégens erhalt und die auf Ertrage
dieser Anteilklasse entfallen, sind grundsatzlich dem Anbieter des Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrages auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der Berechtigten aus dem
jeweiligen Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abweichend hiervon
ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermdgen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufiihren; aufgrund dieser Zufiihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Abweichend von § 16 Absatz 2 Satz 3 der AABen dirfen die Anteile der unter den Buchstaben a)
und b) genannten Anteilklassen nicht tibertragen werden. Ubertragt ein Anleger dennoch Anteile,
so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen.
Das Recht zur Rickgabe der Anteile nur an die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens gemal § 17 Absatz 3 der AABen bleibt unberihrt.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse bis zu 5 Prozent des Anteilwerts. Es steht
der Gesellschaft frei, flir eine oder mehrere Anteilklassen niedrigere Ausgabeaufschlage zu
berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Abweichend von § 18 Absatz 3 der AABen ist der Abrechnungsstichtag fur Anteilabrufe und
Rucknahmeauftrage spatestens der Ubernachste auf den Eingang des Anteilabrufs- bzw.
Rucknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag.

Kosten



Vergutungen, Aufwendungen und Transaktionskosten

1.

Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine jahrliche
Vergltung von bis zu 1,50 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdogens.

Die Gesellschaft erhalt aus dem OGAW-Sondervermdgen eine jahrliche Kostenpauschale in
Hoéhe von bis zu 0,30 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdogens.

Die Kostenpauschale deckt folgende abschlieRend genannten Kosten ab, die dem OGAW-
Sondervermdgen nicht separat belastet werden:

a) bankubliche Depot- und Kontogeblhren, ggf. einschliellich der bankiblichen Kosten fur
die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fir den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt
und Basisinformationsblatt);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und des
Auflésungsberichtes;

d) Kosten fir die Prifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermégens;

e) Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméachtigten;
f) Kosten flr die Analyse des Anlageerfolgs des OGAW-Sondervermdgens durch Dritte;

g) Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder —dienstleistungen durch Dritte in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder im
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt.

Ferner werden dem OGAW-Sondervermdgen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und
Leistungsentgelte, deren Dienste sich die Gesellschaft fliir den Abschluss und die Verwaltung von
Derivate-Geschéaften und fir die Verwaltung von Sicherheiten solcher Derivate-Geschéfte
(Collateral-Management) bedient, bis zur Hohe von jahrlich insgesamt 0,10 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens belastet. Dies beinhaltet
insbesondere auch Leistungen Dritter im Rahmen der Erflllung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 European Market Infrastructure Regulation (EMIR), unter anderem durch Meldungen
an Transaktionsregister sowie Leistungen im Zusammenhang mit Rechtstrager-Kennungen und
das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrdge zu belasten oder von einer Belastung abzusehen.

Die Verwahrstelle erhalt fir ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergltung von bis zu 0,20 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens.

Der Betrag, der dem OGAW-Sondervermogen nach den vorstehenden Absatzen 1 bis 4 als
Vergutung/Kosten enthommen wird, kann jahrlich insgesamt bis zu 2,10 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens betragen.

Die Vergutungen/Kosten gemafl den vorstehenden Abséatzen 1 bis 4 werden auf Basis des
bewertungstaglich  ermittelten Nettoinventarwertes  errechnet. Dabei wird das



Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der jeweilige
Vergutungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die
Vergutung errechnet sich aus dem Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen
Vergltungssatzes. Die anteilige Vergutung wird taglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermdgen jederzeit enthommen werden.

Zusatzlich zu den der Gesellschaft, der Verwahrstelle und ggf. Dritten zustehenden
Vergltungen/Kosten gehen die folgenden Aufwendungen bzw. Transaktionskosten zu Lasten
des OGAW-Sondervermdgens:

a) Kosten fir die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aufler im Fall
der Informationen tber Fondsverschmelzungen und der Informationen Gber MaRnahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

b) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermoégens erhobenen Ansprichen;

c) Geblhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

d) Kosten flr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermogen,;

e) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmalistabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

f) Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerdulRerung von
Vermogensgegenstanden entstehen (Transaktionskosten);

g) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergutungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten
Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Erwerb von Investmentanteilen

8.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdégen
im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 8 der AABen
berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschldge und
Rucknahmeabschldge berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergltung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der
Gesellschaft  selbst, von einer  anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einer anderen Gesellschaft, mit der
die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist
oder einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergltung fur die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§8

Ausschiittung



1. Fur die ausschittenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundséatzlich die wahrend des
Geschaftsjahres flir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter
Berucksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs - aus. Anteilige realisierte
Veraulerungsgewinne - unter Bericksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - kénnen
ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

2. Ausschittbare anteilige Ertrage gemal Absatz 1 konnen zur Ausschittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen anteiligen
Ertrage 15 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des Geschéftsjahres
nicht Ubersteigt. Anteilige Ertrdge aus Rumpfgeschéftsjahren kénnen vollstdndig vorgetragen
werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch
vollstandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermogen bestimmt werden.

4. Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

5. Zwischenausschuittungen sind zulassig.

§9 Thesaurierung der Ertrage

Fiur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fir
Rechnung des OGAW-Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge sowie die anteiligen realisierten
VeraulRerungsgewinne - unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - im OGAW-
Sondervermdgen wieder an.

§ 10 Ertragsverwendung

Werden fir das OGAW-Sondervermogen keine Anteilklassen gebildet, werden Ertrage ausgeschiittet.
§ 8 qilt entsprechend.

§ 11 Geschiftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember.

§ 12 Rickgabebeschrankung

Die Gesellschaft macht von der Méglichkeit nach § 17 Absatz 4 der AABen, die Ricknahme von Anteilen
zu beschranken, keinen Gebrauch.

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft®) fir das von der Gesellschaft verwaltete OGAW-
Sondervermdgen

Sparkasse Passau Drei-Fliisse Invest,



die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
L#Allgemeinen Anlagebedingungen® (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1 Vermodgensgegenstiande
Die Gesellschaft darf fur das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstéande erwerben:
1. Wertpapiere gemal § 5 der AABen,
2. Geldmarktinstrumente geman § 6 der AABen,
3. Bankguthaben gemal § 7 der AABen,
4. Investmentanteile gemaR § 8 der AABen,
5. Derivate gemafR § 9 der AABen,

6. Sonstige Anlageinstrumente geman § 10 der AABen.

§2 Anlagegrenzen

10. Mindestens 75 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens muissen in Wertpapieren nach
Malgabe des § 5 der AABen, Geldmarktinstrumenten nach MalRgabe des § 6 der AABen und
Investmentanteilen nach MalRgabe des § 8 der AABen, die unter Berlcksichtigung von
Nachhaltigkeitsgesichtspunkten ausgewahlt werden, angelegt werden. Der Fonds verfolgt eine
nachhaltige Anlagestrategie auf Basis von Nachhaltigkeitsmerkmalen, die von der Gesellschaft fur
das OGAW-Sondervermdgen definiert wurden und die sich auf die sogenannten ESG-Faktoren
Umwelt (Environment — ,E®), Soziales (Social —,S*) und Unternehmensfiihrung (Governance - ,G*)
beziehen. Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Umwelt sind insbesondere MalRnahmen gegen die
Erderwarmung zum Beispiel durch die Reduktion der Verstromung von fossilen Brennstoffen.
Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Soziales sind insbesondere die Achtung der Menschenrechte.
Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Governance sind insbesondere solide
Managementstrukturen, die Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die VerglUtung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der Steuervorschriften.

Die ESG-Anlagestrategie besteht bei der Auswahl von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
zunachst darin, dass Investitionen in Unternehmen ausgeschlossen werden, die folgende
Umsatzschwellen in den nachfolgenden Bereichen (iberschreiten:

+ Fossile Brennstoffe (exklusive Erdgas): zu mehr als 10 Prozent aus der Energiegewinnung
oder dem sonstigen Einsatz

» Kohle und Erdél: zu mehr als 10 Prozent aus der Férderung

+ Olsand und Olschiefer: zu mehr als 10 Prozent aus dem Abbau, der Exploration und aus
Dienstleistungen

+ Geachtete Waffen wie Antipersonenminen, Streumunition, biologische und chemische Waffen
(0 Prozent)

Zusatzlich finden weitere von der Gesellschaft definierte umsatzbezogene Ausschlusskriterien in
den Bereichen Ristung, Tabak und Kohle Anwendung.



AuRerdem wird auf Investitionen in Unternehmen verzichtet, die gegen internationale Standards
und Normen, wie z. B. dem UN Global Compact (,UNGC*) verstol3en (normbasierte Strategie). Die
zehn Prinzipien des UN Global Compact umfassen Leitlinien zum Umgang mit Menschenrechten,
Arbeitsrechten, Korruption und Umweltversté3en.

Daran anschlieflend werden die Unternehmen anhand der Sustainable Development Goals (17
Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen — ,SDGs") bewertet. Die Bewertung
erfolgt anhand eines oder mehrerer Ratings und/oder anhand von Daten eines oder mehrerer
externer Dienstleister, die von der Gesellschaft fir das OGAW-Sondervermdgen ausgewahlt
wurden. Das Rating und/oder die Daten beriicksichtigen dabei, wie sehr Produkte und/oder
Dienstleistungen eines Unternehmens die SDGs positiv bzw. negativ beeinflussen. Erganzend zu
den oben genannten Ausschlusskriterien darf fur das OGAW-Sondervermdégen kein Unternehmen
mit einem signifikant negativen Beitrag auf ein oder mehrere Fokus SDGs erworben werden. Fur
die Beurteilung des signifikant negativen Beitrags hat die Gesellschaft Kriterien festgelegt, bei
deren Erfiillung das Unternehmen aus dem investierbaren Universum ausgeschlossen wird.

Die folgenden SDGs stehen dabei im Fokus:
+ SDG 9: Industrie, Innovation und Infrastruktur
+ SDG 10: Weniger Ungleichheiten
+ SDG 13: MaRRnahmen zum Klimaschutz

Fir diese SDGs wird auf Ebene des Portfolios sichergestellt, dass insgesamt eine positive Wirkung
oberhalb einer festgelegten Mindestschwelle nicht unterschritten wird, indem die Gewichtung der
nach den Ausschlissen verbleibenden Emittenten entsprechend gesteuert wird.

Daran anschlieBend wird ein Best-in-Class-Ansatz fur Unternehmen und Lander verfolgt. Die
Bewertung erfolgt anhand eines oder mehrerer Ratings und/oder anhand von Daten eines oder
mehrerer Dienstleister, die von der Gesellschaft fir das OGAW-Sondervermdgen ausgewahlt
wurden. Die Bewertung erfolgt anhand der oben beschriebenen ESG-Kriterien Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung. Das Rating und/oder die Daten bewerten anhand von allgemeinen und
branchenspezifischen Indikatoren im ESG-Bereich, ob der Emittent innerhalb einer Branche bzw.
die Lander im Vergleich zueinander anhand von festgelegten Mal3staben die ESG-Kriterien besser
oder schlechter bertcksichtigt und bewertet damit das Nachhaltigkeitsniveau bzw.
Nachhaltigkeitsleistung des Emittenten. Die Emittenten werden nach diesem Ansatz direkt
miteinander verglichen und das OGAW-Sondervermdgen darf nur in die Emittenten investieren, die
im Vergleich die ESG-Kriterien Uberdurchschnittlich erfullen. In das investierbare Universum
werden danach nur die 25 Prozent besten Emittenten aufgenommen.

Daran  anschlieBend werden die  wichtigsten  nachteiligen  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts (,PAI*) im Sinne der Verordnung (EU)
2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor - ,Offenlegungs-
Verordnung®) berucksichtigt. Die Gesellschaft hat Fokus PAIl festgelegt, die entweder durch
Komplettausschliisse oder durch Schwellenwerte beriicksichtigt werden. Dariber hinaus findet ein
dedizierter Prozess zur Berlicksichtigung der Fokus PAI statt, nach denen das OGAW-
Sondervermdgen gesteuert wird. Die Gesellschaft hat hierfiir Kriterien festgelegt, bei deren
Verletzung der Emittent aus dem investierbaren Universum ausgeschlossen wird. Die Bewertung
erfolgt anhand von Analysen, Einschatzungen, Daten und/oder sonstigen Informationen eines oder
mehrerer externer Dienstleister, die von der Gesellschaft fir das OGAW-Sondervermdgen
ausgewdhlt wurden. Die folgenden wichtigsten nachteiligen  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren stehen dabei im Fokus:

» PAI 2: CO2-FuRabdruck



» PAI 3: Treibhausgas (THG)-Intensitat der Unternehmen, in die investiert wird
» PAIl 4: Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind
« PAI 7: Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken

+ PAI 10: VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsdtze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen

+ PAIl 14: Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen)

Emittenten, welche den PAI 7, PAIl 10 oder PAI 14 verletzen, werden ausgeschlossen. Bei den
Ubrigen PAls wird auf Ebene des Portfolios sichergestellt, dass vorgegebene Schwellenwerte nicht
Uberschritten werden. Entsprechend den SDGs erfolgt dies ebenfalls iber die Steuerung der
Gewichtung der nach den Ausschliissen verbleibenden Emittenten.

Fir das OGAW-Sondervermogen wird dartber hinaus nur in Unternehmen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung anwenden.

Bei der Nachhaltigkeitsanalyse von 6ffentlichen Emittenten wird insbesondere auf die Einhaltung
von Demokratie- und Menschenrechten Wert gelegt.

Daneben gelten Investmentanteile als nachhaltige Vermdgensgegenstdnde, wenn sie unter
Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsmerkmalen verwaltet werden. Dabei wird aufgrund interner
Recherchen und Analysen oder unter Verwendung von ESG-Ratings in Zielfonds investiert, die die
von der Gesellschaft definierten Nachhaltigkeitsmerkmale erfiillen und die Zielfonds sich
grundsatzlich an den in § 2 Absatz 1 genannten Ausschlusskriterien orientieren.

Bei den vorgenannten Umsatzschwellen bzw. Kriterien kdnnen Analysen, Einschatzungen, Daten
und/oder sonstige Informationen von externen Dienstleistern bertcksichtigt werden.

Weitere Details enthalt der Verkaufsprospekt.

Mehr als 50 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens werden in Wertpapiere gemaf §
5 der AABen und in Investmentanteile gemall § 8 der AABen investiert. Es bestehen keine
weiteren Einschrankungen hinsichtlich der Art der erwerbbaren Wertpapiere. Hinsichtlich der Art
der erwerbbaren Investmentanteile gilt Absatz 4.

Bis zu 60 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens durfen in Aktien angelegt werden,
die zum amtlichen Handel an einer Bdrse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf
die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 60 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermoégens dirfen in Investmentanteilen nach
Malgabe des § 8 der AABen angelegt werden, die laut der Anlagebedingungen in Verbindung
mit den Verkaufsprospekten, Halbjahres- bzw. Jahresberichten zu mehr als 50 Prozent in die in
§ 1 Nm.1, 2 und 5 oder zu mehr als 50 Prozent in die in § 1 Nr. 6 aufgezahlten
Vermdgensgegenstande investieren. Es bestehen keine weiteren Einschrankungen hinsichtlich
der Art der erwerbbaren Investmentanteile. Abgesehen von Satz 1 erfolgt keine Beschrankung
hinsichtlich der Hohe des Erwerbs fiir die erwerbbaren Arten von Investmentanteilen. Hierbei sind
die in Pension genommenen Investmentanteile auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz
3 KAGB anzurechnen. Die Auswahl der Investmentanteile, die fir das OGAW-Sondervermdgen
erworben werden dirfen, obliegt, im Rahmen der Anlagegrenzen, dem Fondsmanagement.

Bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens dirfen in Geldmarktinstrumenten
nach MaRgabe des § 6 der AABen angelegt werden. Hierbei sind die flir das OGAW-



Sondervermdgen gehaltenen Bankguthaben anzurechnen. Die Geldmarktinstrumente dirfen
auch auf Fremdwahrung lauten. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die
Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben nach
MaRgabe des § 7 Satz 1 der AABen angelegt werden. Die Bankguthaben dirfen auch auf
Fremdwahrung lauten. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermdgen gehaltenen
Geldmarktinstrumente anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dtirfen tber 5 Prozent hinaus bis
zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht tbersteigt.

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Emittenten mehr als
35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen:

—Bundesrepublik Deutschland,
—Land Baden-Wirttemberg,
—Freistaat Bayern,

—Land Berlin,

—Land Brandenburg,

—Freie Hansestadt Bremen,
—Freie und Hansestadt Hamburg,
—Land Hessen,

—Land Mecklenburg-Vorpommern,
—Land Niedersachsen,

—Land Nordrhein-Westfalen,
—Land Rheinland-Pfalz,

—Land Saarland,

—Freistaat Sachsen,

—Land Sachsen-Anhalt,

—Land Schleswig-Holstein,

—Freistaat Thiringen.

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absatzen 1 bis 8 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem,
dass mindestens 25 Prozent des Aktivvermogens (die Hohe des Aktivvermdgens bestimmt sich
nach dem Wert der Vermogensgegenstande des Investmentfonds ohne Berlicksichtigung von
Verbindlichkeiten) des OGAW-Sondervermogens in solche Kapitalbeteiligungen im Sinne des §
2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz (,InvStG*) angelegt werden, die nach diesen
Anlagebedingungen fir das OGAW-Sondervermdgen erworben werden kdnnen. Dabei kdnnen
die tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds berticksichtigt werden.



§3

Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fir das OGAW-Sondervermoégen anzuschaffenden oder
zu veraullernden Vermbgensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§4

Anteilklassen

Fir das OGAW-Sondervermdgen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der AABen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Wahrung des Anteilwertes einschlief3lich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der
Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme, der Vertriebspartner, Uber die die Anteile
erlangt werden koénnen, der Anleger, die Anteile erwerben und halten dirfen, oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zulassig
und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlieRlich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch
unabhéangig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse
oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht
auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstédnden des OGAW-
Sondervermdgens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieRlich der aus dem Fondsvermoégen ggf.
abzufiihrenden  Steuern), die  Verwaltungsvergitung und die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschlieRlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme, der Vertriebspartner, Uber die die Anteile
erlangt werden koénnen, der Anleger, die Anteile erwerben und halten dirfen oder eine
Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und
Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5

Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstidnden des OGAW-Sondervermogens in
Hdhe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

a) Anteile an einer Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen fiir eine
Steuerbefreiung gemaf § 10 InvStG zu erfillen, dirfen nur erworben und gehalten werden
von



inlandischen Koérperschaften, Personenvereinigungen oder Vermoégensmassen, die nach
der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der
tatsachlichen Geschaftsfihrung ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnitzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne der §§ 51 bis 68 der Abgabenordnung
dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen Geschéaftsbetrieb halten;

inlndische Stiftungen des offentlichen Rechts, die ausschlieRlich und unmittelbar
gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

inlandische juristische Personen des offentlichen Rechts, die ausschlief3lich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie

den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren auslandischen Anlegern mit Sitz
und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen
Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine
glltige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 InvStG zu Gbermitteln. Fallen bei
einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der
Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche
Befreiungsbetrdge, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des
Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrage dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird,
um die Voraussetzungen fur eine Steuerbefreiung geman § 10 InvStG zu erfillen, entfallen,
sind grundsatzlich den Anlegern dieser Anteilklasse auszuzahlen. Abweichend hiervon ist
die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrdge unmittelbar dem Sondervermobgen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufiihren; aufgrund dieser Zufiihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Allerdings darf nicht das gesamte OGAW-Sondervermdgen (ohne Bildung von
Anteilklassen oder bei allen bestehenden Anteilklassen) ausschliellich auf die unter
diesem Buchstaben a) genannten Anleger beschrankt werden.

Ferner dirfen Anteile dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die
Voraussetzungen fir eine Steuerbefreiung gemak § 10 InvStG zu erfiillen, nurim Rahmen
von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen erworben und gehalten werden, die nach
den §§ 5 oder 5a des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden.
Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anbieter des Altersvorsorge-
und Basisrentenvertrags der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschlieBlich im
Rahmen von Altersvorsorge- und Basisrentenvertrage erwirbt. Fallt die vorgenannte
Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines
Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft
im Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermdogens erhalt und die auf Ertrage
dieser Anteilklasse entfallen, sind grundsatzlich dem Anbieter des Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrages auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der Berechtigten aus dem
jeweiligen Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abweichend hiervon
ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermégen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufuhren; aufgrund dieser Zufihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Abweichend von § 16 Absatz 2 Satz 3 der AABen dirfen die Anteile der unter den Buchstaben a)

und b) genannten Anteilklassen nicht iibertragen werden. Ubertragt ein Anleger dennoch Anteile,

so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen.

Das Recht zur Rickgabe der Anteile nur an die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-



§6

§7

Sondervermogens gemal § 17 Absatz 3 der AABen bleibt unberihrt.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse bis zu 3,75 Prozent des Anteilwerts. Es steht
der Gesellschaft frei, fur eine oder mehrere Anteilklassen niedrigere Ausgabeaufschlage zu
berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Abweichend von § 18 Absatz 3 der AABen ist der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe und
Rucknahmeauftrage spatestens der Ubernachste auf den Eingang des Anteilabrufs- bzw.
Rucknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag.

Kosten

Vergiitungen, Aufwendungen und Transaktionskosten

1.

Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine jahrliche
Vergltung von bis zu 1,50 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens.

Die Gesellschaft erhdlt aus dem OGAW-Sondervermdgen eine jahrliche Kostenpauschale in
Hoéhe von bis zu 0,30 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens.

Die Kostenpauschale deckt folgende abschlieRend genannten Kosten ab, die dem OGAW-
Sondervermdgen nicht separat belastet werden:

a) bankulbliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschliellich der bankiblichen Kosten fir
die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt
und Basisinformationsblatt);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des
Auflésungsberichtes;

d) Kosten fir die Prifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermogens;

e) Kosten flr die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;
f) Kosten fur die Analyse des Anlageerfolgs des OGAW-Sondervermdgens durch Dritte;

9) Kosten flr die Bereitstellung von Analysematerial oder —dienstleistungen durch Dritte in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder im
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt.

Ferner werden dem OGAW-Sondervermdgen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und
Leistungsentgelte, deren Dienste sich die Gesellschaft flir den Abschluss und die Verwaltung von
Derivate-Geschaften und fir die Verwaltung von Sicherheiten solcher Derivate-Geschafte
(Collateral-Management) bedient, bis zur Hohe von jahrlich insgesamt 0,10 Prozent des



durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens belastet. Dies beinhaltet
insbesondere auch Leistungen Dritter im Rahmen der Erflllung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 European Market Infrastructure Regulation (EMIR), unter anderem durch Meldungen
an Transaktionsregister sowie Leistungen im Zusammenhang mit Rechtstrager-Kennungen und
das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrdge zu belasten oder von einer Belastung abzusehen.

Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergitung von bis zu 0,20 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens.

Der Betrag, der dem OGAW-Sondervermogen nach den vorstehenden Abséatzen 1 bis 4 als
Vergiitung/Kosten entnommen wird, kann jahrlich insgesamt bis zu 2,10 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermégens betragen.

Die Vergutungen/Kosten gemafl den vorstehenden Abséatzen 1 bis 4 werden auf Basis des
bewertungstaglich  ermittelten  Nettoinventarwertes  errechnet. Dabei wird das
Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der jeweilige
Vergutungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die
Vergutung errechnet sich aus dem Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen
Vergltungssatzes. Die anteilige Vergutung wird taglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermdgen jederzeit enthommen werden.

Zusatzlich zu den der Gesellschaft, der Verwahrstelle und ggf. Dritten zustehenden
Vergltungen/Kosten gehen die folgenden Aufwendungen bzw. Transaktionskosten zu Lasten
des OGAW-Sondervermdgens:

a) Kosten fir die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aufler im Fall
der Informationen tber Fondsverschmelzungen und der Informationen Gber MaRnahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

b) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermogens erhobenen Ansprichen;

c) Geblihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

d) Kosten flr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermogen,;

e) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmalistabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

f) Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerdulRerung von
Vermogensgegenstanden entstehen (Transaktionskosten);

g) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergutungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten
Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Erwerb von Investmentanteilen

8.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermaégen
im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 8 der AABen
berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft



selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlage und
Ricknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergltung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der
Gesellschaft  selbst, von einer  anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einer anderen Gesellschaft, mit der
die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist
oder einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder ausléandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergltung fur die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 8 Ausschittung

1. Fur die ausschittenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundséatzlich die wahrend des
Geschéftsjahres fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrége - unter
Berucksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - aus. Anteilige realisierte
VerauRerungsgewinne - unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - kdnnen
ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

2. Ausschittbare anteilige Ertrdge gemafl Absatz 1 koénnen zur Ausschlttung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen anteiligen
Ertrage 15 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des Geschéftsjahres
nicht Ubersteigt. Anteilige Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollstdndig vorgetragen
werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch
vollstandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermogen bestimmt werden.

4, Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.

5. Zwischenausschittungen sind zulassig.

§9 Thesaurierung der Ertrage

Fir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fur
Rechnung des OGAW-Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge sowie die anteiligen realisierten
Veraulerungsgewinne - unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - im OGAW-
Sondervermdgen wieder an.

§ 10 Ertragsverwendung
Werden fir das OGAW-Sondervermogen keine Anteilklassen gebildet, werden Ertrage ausgeschiittet.
§ 8 qilt entsprechend.

§ 11 Geschiftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember.



§ 12 Rickgabebeschrankung

Die Gesellschaft macht von der Méglichkeit nach § 17 Absatz 4 der AABen, die Riicknahme von Anteilen
zu beschranken, keinen Gebrauch.

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft®) fir das von der Gesellschaft verwaltete OGAW-
Sondervermdgen

W&W Nachhaltige Strategie Renten,

die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
+LAllgemeinen Anlagebedingungen“ (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1 Vermodgensgegenstiande
Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstande erwerben:
1. Wertpapiere gemal § 5 der AABen,
2. Geldmarktinstrumente geman § 6 der AABen,
3. Bankguthaben gemaf § 7 der AABen,
4. Investmentanteile gemaR § 8 der AABen,
5. Derivate gemafR § 9 der AABen,

6. Sonstige Anlageinstrumente geman § 10 der AABen.

§2 Anlagegrenzen

11. Mindestens 75 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens muissen in Wertpapieren nach
Malgabe des § 5 der AABen, Geldmarktinstrumenten nach MalRgabe des § 6 der AABen und
Investmentanteilen nach Mallgabe des § 8 der AABen, die unter Berucksichtigung von
Nachhaltigkeitsgesichtspunkten ausgewahlt werden, angelegt werden. Der Fonds verfolgt eine
nachhaltige Anlagestrategie auf Basis von Nachhaltigkeitsmerkmalen, die von der Gesellschaft fur
das OGAW-Sondervermodgen definiert wurden und die sich auf die sogenannten ESG-Faktoren
Umwelt (Environment — ,E®), Soziales (Social —,S*) und Unternehmensfiihrung (Governance - ,G*)
beziehen. Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Umwelt sind insbesondere MalRnahmen gegen die
Erderwarmung zum Beispiel durch die Reduktion der Verstromung von fossilen Brennstoffen.
Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Soziales sind insbesondere die Achtung der Menschenrechte.
Nachhaltigkeitsmerkmale im Bereich Governance sind insbesondere solide
Managementstrukturen, die Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die VerglUtung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der Steuervorschriften.



Die ESG-Anlagestrategie besteht bei der Auswahl von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
zunachst darin, dass Investitionen in Unternehmen ausgeschlossen werden, die folgende
Umsatzschwellen in den nachfolgenden Bereichen Uberschreiten:

+ Fossile Brennstoffe (exklusive Erdgas): zu mehr als 10 Prozent aus der Energiegewinnung
oder dem sonstigen Einsatz

* Kohle und Erddl: zu mehr als 10 Prozent aus der Férderung

+ Olsand und Olschiefer: zu mehr als 10 Prozent aus dem Abbau, der Exploration und aus
Dienstleistungen

+ Geachtete Waffen wie Antipersonenminen, Streumunition, biologische und chemische Waffen
(0 Prozent)

Zusatzlich finden weitere von der Gesellschaft definierte umsatzbezogene Ausschlusskriterien in
den Bereichen Ristung, Tabak und Kohle Anwendung.

AuRerdem wird auf Investitionen in Unternehmen verzichtet, die gegen internationale Standards
und Normen, wie z. B. dem UN Global Compact (,UNGC*) verstolRen (normbasierte Strategie). Die
zehn Prinzipien des UN Global Compact umfassen Leitlinien zum Umgang mit Menschenrechten,
Arbeitsrechten, Korruption und Umweltversté3en.

Daran anschlief’end werden die Unternehmen anhand der Sustainable Development Goals (17
Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen — ,SDGs") bewertet. Die Bewertung
erfolgt anhand eines oder mehrerer Ratings und/oder anhand von Daten eines oder mehrerer
externer Dienstleister, die von der Gesellschaft fur das OGAW-Sondervermdgen ausgewahlt
wurden. Das Rating und/oder die Daten berlcksichtigen dabei, wie sehr Produkte und/oder
Dienstleistungen eines Unternehmens die SDGs positiv bzw. negativ beeinflussen. Erganzend zu
den oben genannten Ausschlusskriterien darf fur das OGAW-Sondervermdgen kein Unternehmen
mit einem signifikant negativen Beitrag auf ein oder mehrere Fokus SDGs erworben werden. Fur
die Beurteilung des signifikant negativen Beitrags hat die Gesellschaft Kriterien festgelegt, bei
deren Erflllung das Unternehmen aus dem investierbaren Universum ausgeschlossen wird.

Die folgenden SDGs stehen dabei im Fokus:
» SDG 7: Bezahlbare und saubere Energie
+ SDG 9: Industrie, Innovation und Infrastruktur
+ SDG 13: Mallnahmen zum Klimaschutz

Fir diese SDGs wird auf Ebene des Portfolios sichergestellt, dass insgesamt eine positive Wirkung
oberhalb einer festgelegten Mindestschwelle nicht unterschritten wird, indem die Gewichtung der
nach den Ausschlussen verbleibenden Emittenten entsprechend gesteuert wird.

Daran  anschlieBend werden die  wichtigsten  nachteiligen  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts (,PAI“) im Sinne der Verordnung (EU)
2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 (ber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor - ,Offenlegungs-
Verordnung®) berlicksichtigt. Die Gesellschaft hat Fokus PAI festgelegt, die entweder durch
Komplettausschliisse oder durch Schwellenwerte beriicksichtigt werden. Dariber hinaus findet ein
dedizierter Prozess zur Berlcksichtigung der Fokus PAIl statt, nach denen das OGAW-
Sondervermdgen gesteuert wird. Die Gesellschaft hat hierfur Kriterien festgelegt, bei deren
Verletzung der Emittent aus dem investierbaren Universum ausgeschlossen wird. Die Bewertung
erfolgt anhand von Analysen, Einschatzungen, Daten und/oder sonstigen Informationen eines oder
mehrerer externer Dienstleister, die von der Gesellschaft fir das OGAW-Sondervermdgen



ausgewahlt wurden. Die folgenden wichtigsten nachteiligen  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren stehen dabei im Fokus:

» PAIl 4: Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

« PAIl 10: VerstdRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsdtze der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen

+ PAIl 14: Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen)

Emittenten, welche den PAI 10 oder PAI 14 verletzen, werden ausgeschlossen. Beim PAl 4 wird
auf Ebene des Portfolios sichergestellt, dass der vorgegebene Schwellenwert nicht Uberschritten
wird. Entsprechend den SDGs erfolgt dies ebenfalls tber die Steuerung der Gewichtung der nach
den Ausschlussen verbleibenden Emittenten.

Fir das OGAW-Sondervermégen wird dartber hinaus nur in Unternehmen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung anwenden.

Bei der Nachhaltigkeitsanalyse von o6ffentlichen Emittenten wird insbesondere auf die Einhaltung
von Demokratie- und Menschenrechten Wert gelegt.

Daneben gelten Investmentanteile als nachhaltige Vermdgensgegenstande, wenn sie unter
Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsmerkmalen verwaltet werden. Dabei wird aufgrund interner
Recherchen und Analysen oder unter Verwendung von ESG-Ratings in Zielfonds investiert, die die
von der Gesellschaft definierten Nachhaltigkeitsmerkmale erfillen und die Zielfonds sich
grundsatzlich an den in § 2 Absatz 1 genannten Ausschlusskriterien orientieren.

Bei den vorgenannten Umsatzschwellen bzw. Kriterien kdbnnen Analysen, Einschatzungen, Daten
und/oder sonstige Informationen von externen Dienstleistern bertcksichtigt werden.

Weitere Details enthalt der Verkaufsprospekt.

Mehr als 50 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermbégens muss in verzinslichen
Wertpapieren angelegt werden. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die
Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens durfen in Geldmarktinstrumenten
nach MalRgabe des § 6 der AABen angelegt werden. Hierbei sind die fir das OGAW-
Sondervermdgen gehaltenen Bankguthaben anzurechnen. Die Geldmarktinstrumente dirfen
auch auf Fremdwahrung lauten. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die
Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens diirfen in Bankguthaben nach
MaRgabe des § 7 Satz 1 der AABen angelegt werden. Die Bankguthaben dirfen auch auf
Fremdwahrung lauten. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermdgen gehaltenen
Geldmarktinstrumente anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen tGber 5 Prozent hinaus bis
zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermbgens nicht Ubersteigt.

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Emittenten mehr als
35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen:

—Bundesrepublik Deutschland



—Land Baden-Wirttemberg,
—Freistaat Bayern,

—Land Berlin,

—Land Brandenburg,

—Freie Hansestadt Bremen,
—Freie und Hansestadt Hamburg,
—Land Hessen,

—Land Mecklenburg-Vorpommern,
—Land Niedersachsen,

—Land Nordrhein-Westfalen,
—Land Rheinland-Pfalz,

—Land Saarland,

—Freistaat Sachsen,

—Land Sachsen-Anhalt,

—Land Schleswig-Holstein,
—Freistaat Thuringen.

7. Bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens dirfen in Investmentanteilen nach
MaRgabe des § 8 der AABen angelegt werden, die laut der Anlagebedingungen in Verbindung mit
den Verkaufsprospekten, Halbjahres- bzw. Jahresberichten zu mehr als 50 Prozent in die in § 1
Nrn.1, 2 und 5 oder zu mehr als 50 Prozent in die in § 1 Nr. 6 aufgezahlten Vermdgensgegenstande
investieren. Es bestehen keine weiteren Einschrankungen hinsichtlich der Art der erwerbbaren
Investmentanteile. Abgesehen von Satz 1 erfolgt keine Beschrankung hinsichtlich der Hohe des
Erwerbs fir die erwerbbaren Arten von Investmentanteilen. Hierbei sind die in Pension
genommenen Investmentanteile auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB
anzurechnen. Die Auswahl der Investmentanteile, die fir das OGAW-Sondervermdgen erworben
werden dirfen, obliegt, im Rahmen der Anlagegrenzen, dem Fondsmanagement.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fir das OGAW-Sondervermoégen anzuschaffenden oder
zu veraullernden Vermbgensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§4 Anteilklassen

1. Fir das OGAW-Sondervermdgen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der AABen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der



Wahrung des Anteilwertes einschlie3lich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der
Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme, der Anleger, die Anteile erwerben und halten
dirfen oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist
jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlieRlich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch
unabhangig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse
oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht
auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstédnden des OGAW-
Sondervermdgens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschiittungen (einschliefllich der aus dem Fondsvermdgen ggf.
abzufihrenden  Steuern), die Verwaltungsvergitung und die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschliellich Ertragsausgleich, ausschlieRlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme, der Anleger, die Anteile erwerben und halten
dirfen oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres-
und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5

Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstidnden des OGAW-Sondervermogens in
Hdhe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

a) Anteile an einer Anteilklasse die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen fur eine
Steuerbefreiung gemal § 10 Investmentsteuergesetz (,InvStG*) zu erflllen, dirfen nur
erworben und gehalten werden von

— inlandischen Korperschaften, Personenvereinigungen oder Vermodgensmassen, die
nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der
tatsachlichen GeschaftsflUhrung ausschlieRlich und unmittelbar gemeinnitzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne der §§ 51 bis 68 der Abgabenordnung
dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen Geschéaftsbetrieb halten;

— inléndische Stiftungen des offentlichen Rechts, die ausschliellich und unmittelbar
gemeinnutzigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

— inlandische juristische Personen des offentlichen Rechts, die ausschlieRlich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie

— den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren ausléandischen Anlegern mit Sitz
und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden ausléndischen



§6

Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine
gultige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 InvStG zu Ubermitteln. Fallen bei
einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der
Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche
Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des
Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrage dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird,
um die Voraussetzungen fur eine Steuerbefreiung gemaf § 10 InvStG zu erflillen, entfallen,
sind grundsatzlich den Anlegern dieser Anteilklasse auszuzahlen. Abweichend hiervon ist
die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrdge unmittelbar dem Sondervermodgen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufuhren; aufgrund dieser Zufihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Allerdings darf nicht das gesamte OGAW-Sondervermdgen (ohne Bildung von
Anteilklassen oder bei allen bestehenden Anteilklassen) ausschlieBlich auf die unter
diesem Buchstaben a) genannten Anleger beschrankt werden.

b) Ferner durfen Anteile dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die
Voraussetzungen fur eine Steuerbefreiung gemank § 10 InvStG zu erfillen, nur im Rahmen
von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen erworben und gehalten werden, die nach
den §§ 5 oder 5a des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden.
Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anbieter des Altersvorsorge-
und Basisrentenvertrags der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschlieRlich im
Rahmen von Altersvorsorge und Basisrentenvertrage erwirbt. Fallt die vorgenannte
Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines
Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft
im Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermdogens erhalt und die auf Ertrage
dieser Anteilklasse entfallen, sind grundsatzlich dem Anbieter des Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrages auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der Berechtigten aus dem
jeweiligen Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abweichend hiervon
ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermdgen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufuhren; aufgrund dieser Zufihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Abweichend von § 16 Absatz 2 Satz 3 der AABen dirfen die Anteile der unter den Buchstaben a)
und b) genannten Anteilklassen nicht tibertragen werden. Ubertragt ein Anleger dennoch Anteile,
so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen.
Das Recht zur Rickgabe der Anteile nur an die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens gemal § 17 Absatz 3 der AABen bleibt unberihrt.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse bis zu 3 Prozent des Anteilwerts. Es steht
der Gesellschaft frei, fur eine oder mehrere Anteilklassen niedrigere Ausgabeaufschlage zu
berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Abweichend von § 18 Absatz 3 der AABen ist der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe und
Rucknahmeauftrage spatestens der Ubernachste auf den Eingang des Anteilabrufs- bzw.
Rucknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag.



§7

Kosten

Vergiitungen, Aufwendungen und Transaktionskosten

1.

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des OGAW-Sondervermégens eine jahrliche
Vergitung von bis zu 1,00 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermogens.

Ferner werden dem OGAW-Sondervermoégen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten
und Leistungsentgelte, deren Dienste sich die Gesellschaft fir den Abschluss und die
Verwaltung von Derivate-Geschaften und fiir die Verwaltung von Sicherheiten solcher Derivate-
Geschafte (Collateral-Management) bedient, bis zur Héhe von jahrlich insgesamt 0,10 Prozent
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens belastet. Dies
beinhaltet insbesondere auch Leistungen Dritter im Rahmen der Erfiillung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 European Market Infrastructure Regulation (EMIR), unter anderem durch
Meldungen an Transaktionsregister sowie Leistungen im Zusammenhang mit Rechtstrager-
Kennungen und das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrage zu belasten oder von einer Belastung abzusehen.

Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergitung von bis zu 0,10 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens.

Der Betrag, der dem OGAW-Sondervermoégen nach den vorstehenden Absétzen 1 bis 3
als Vergiitung/Kosten entnommen wird, kann jahrlich insgesamt bis zu 1,20 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens betragen.

Die Vergltungen/Kosten gemal den vorstehenden Absatzen 1 bis 3 werden auf Basis des
bewertungstaglich  ermittelten  Nettoinventarwertes  errechnet. Dabei wird das
Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der jeweilige
Vergltungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die
Vergutung errechnet sich aus dem Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen
Vergutungssatzes. Die anteilige Vergutung wird taglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermoégen jederzeit entnommen werden.

Neben den vorgenannten Vergitungen/Kosten gehen die folgenden Aufwendungen bzw.
Transaktionskosten zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens:

a) banklbliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschliel3lich der bankiblichen Kosten fir
die Verwahrung auslandischer Vermogensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des
Aufldsungsberichtes;

d) Kosten fir die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auller im Fall
der Informationen tGber Fondsverschmelzungen und der Informationen tber Malnahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;



e) Kosten fur die Prifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermoégens;

f) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprichen durch die
Gesellschaft fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen Ansprichen;

9) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdégen erhoben werden;

h) Kosten flr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermdgen;

i) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmalstabes oder Finanzindizes anfallen konnen;

j) Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verauerung von
Vermogensgegenstanden entstehen (Transaktionskosten);

k) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergltungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten
Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Erwerb von Investmentanteilen

7.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermdégen im Berichtszeitraum fur den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne
des § 8 der AABen berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt
von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf
die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Ricknahme keine
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im
Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Verglitung offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital
oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsverglitung fur die im OGAW-
Sondervermdégen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§8

Ausschiittung

Fir die ausschittenden Anteilklassen schuttet die Gesellschaft grundsétzlich die wahrend des
Geschéftsjahres fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge - unter
Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - aus. Anteilige realisierte
VerauRerungsgewinne - unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - kdnnen
ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

Ausschuttbare anteilige Ertrdge gemal Absatz 1 kdénnen zur Ausschittung in spéateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen anteiligen



Ertrage 15 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des Geschéftsjahres
nicht Ubersteigt. Anteilige Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollstdndig vorgetragen
werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch
vollstandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermogen bestimmt werden.

4, Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.

5. Zwischenausschittungen sind zulassig.

§9 Thesaurierung der Ertrage

Fir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fur
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge sowie die anteiligen realisierten
Veraulerungsgewinne - unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - im OGAW-
Sondervermdgen wieder an.

§ 10 Ertragsverwendung

Werden fur das OGAW-Sondervermoégen keine Anteilklassen gebildet, werden Ertrége ausgeschiittet.
§ 8 gilt entsprechend.

§ 11 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdogens beginnt am 1. Februar und endet am 31. Januar.

§ 12 Riickgabebeschriankung

Die Gesellschaft macht von der Méglichkeit nach § 17 Absatz 4 der AABen, die Riicknahme von Anteilen
zu beschranken, keinen Gebrauch.



