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Bekanntmachung der Anderung der Allgemeinen und der Besonderen Anlagebedingungen

Mit Genehmigung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin, GZ WA 44-Wp 6100-
10105496-2019/0008) werden die Allgemeinen Anlagebedingungen (AABen) und die Besonderen
Anlagebedingungen (BABen) der oben genannten OGAW-Sondervermégen neu gefasst. Die
Anderungen sind unter anderem auf Grund der Angleichung der Kostenklauseln an die
»Musterbausteine fir Kostenklauseln offener Publikumsinvestmentvermdégen (ohne Immobilien-
Sondervermdgen)“ der BaFin erforderlich.

Dabei werden bei dem 0.g. Sondervermoégen Anderungen unter anderem in den Kosten und in den
Anlagegrundsatzen und Anlagegrenzen vorgenommen. Nachfolgend erlautern wir Ihnen wesentliche
Anderungen im Einzelnen. Ferner wurden einige redaktionelle sowie klarstellende Anpassungen in den
AABen und BABen vorgenommen.

A. Allgemeine Anlagebedingungen

Die Ubergangsregelung im bisherigen § 16 Abs. 4 Satz 3 ff. zu in der Vergangenheit
ausgegebenen effektiven Stiicken ist gegenstandslos. § 16 (Anteile) der AABen wird daher
insgesamt wie folgt neu gefasst:

8§ 16 Anteile

1. Die Anteile am OGAW-Sondervermégen lauten auf den Inhaber und werden in einer
Sammelurkunde verbrieft; die Ausgabe von Einzelurkunden ist ausgeschlossen. Mit
dem Erwerb eines Anteils am OGAW-Sondervermdgen erwirbt der Anleger einen
Miteigentumsanteil an der Sammelurkunde. Dieser ist Ubertragbar, soweit in den BABen
nichts Abweichendes geregelt ist.

2. Die Anteile kdnnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich
der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlages, des Riicknahmeabschlages, der



Wahrung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder
einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den
BABen festgelegt.

B. Besondere Anlagebedingungen (Alle OGAW-Sondervermégen)

Nachfolgend werden wesentliche Anpassungen erlautert, die samtliche der oben genannten
OGAW-Sondervermgdgen betreffen.

Kosten

Die Verwahrstellenvergitung ist zukinftig bei allen der eingangs genannten OGAW-
Sondervermogen in § 7 Abs. 4, im Fall der OGAW-Sondervermdgen Genius
Strategie, W&W Europa-Fonds, W&W Sachinvest, W&W Vermogensverwaltende
Strategie in Absatz 3, enthalten. Anpassungen der Verwahrstellenvergiitungen sind
hiermit nicht verbunden.

Die in § 7 Abs. 5 (neu), im Fall der OGAW-Sondervermdgen Genius Strategie W&W
Europa-Fonds, W&W Sachinvest, W&W Vermdégensverwaltende Strategie in Absatz
4 (neu), enthaltene prozentuale Kostenquote, die sich aus den vorstehenden
Bestandteilen zusammensetzt, wird - bedingt durch die redaktionelle Verschiebung
- angepasst.

Die bislang in 8 7 enthaltene Vergitung fur die gerichtliche oder auf3ergerichtliche
Durchsetzung von Anspriichen wird ersatzlos gestrichen.

Die bislang in einem eigenen Absatz in § 7 enthaltene Regelung uber Kosten im
Zusammenhang mit dem Erwerb von Vermdgensgegenstanden wird in § 7 Abs. 7 f)
eingefugt und wie folgt neu gefasst:

Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verauf3erung von
Vermégensgegenstanden entstehen;

Im Fall der OGAW-Sondervermdgen Genius Strategie, W&W Europa-Fonds, W&W
Sachinvest, W&W Vermdogensverwaltende Strategie findet sich die entsprechende
Regelung in § 7 Abs. 6;.

Die bislang in § 7 Abs. 7 f) enthaltene Regelung wird in § 7 Abs. 7 g) verschoben
und wie folgt neu gefasst:

Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die
Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden Vergltungen, im Zusammenhang mit den
vorstehend genannten Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung
und Verwahrung.

Im Fall der OGAW-Sondervermdégen Genius Strategie, W&W Europa-Fonds, W&W
Sachlnvest, W&W Vermobgensverwaltende Strategie findet sich die entsprechende
Regelung in § 7 Abs. 6k.

Ausschittungen

§ 8 Abs. 1 wird wie folgt neu gefasst:



Fur die ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die
wahrend des Geschéftsjahres fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens
angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und
sonstigen Ertrdge - unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs -
aus. Realisierte VeraufRerungsgewinne - unter Bericksichtigung des zugehdrigen
Ertragsausgleichs - kdnnen ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

Ertragsverwendung

Nachfolgender § 10 wird — mit Ausnahme der BABen der OGAW Sondervermdgen
Genius Strategie und TrendPortfolio Invest — neu eingefigt:

Werden fir das OGAW-Sondervermégen keine Anteilklassen gebildet, werden
Ertrdge ausgeschiittet. § 8 gilt entsprechend.

Nachfolgender § 10 wird in die BABen der OGAW-Sondervermbgen Genius
Strategie und TrendPortfolio Invest neu eingeflgt:

Werden fir das OGAW-Sondervermdgen keine Anteilklassen gebildet, werden
Ertrage wieder angelegt. 8 9 gilt entsprechend.

Besondere Anlagebedingungen (Einzelne OGAW-Sondervermdgen)

Nachfolgend werden wesentliche spezifische Anpassungen in einzelnen OGAW-
Sondervermdgen erlautert.

BW Portfolio 20
§ 2 Abs. 6 wird wie folgt neu gefasst:

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absétzen 1 bis 5 festgelegten Anlagegrenzen
gilt zudem, dass h6chstens 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens
in Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz (,InvStG*)
angelegt werden, die nach diesen Anlagebedingungen fiir das OGAW-
Sondervermbégen erworben werden kénnen. Dabei kdénnen die tatsachlichen
Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds beriicksichtigt werden.

Auswirkungen auf die Anlagestrategie oder die Verwaltung des OGAW-
Sondervermdgens sind hiermit nicht verbunden.

BW Portfolio 40
§ 2 Abs. 6 wird wie folgt neu gefasst:

Voorbehaltlich der in den vorstehenden Absétzen 1 bis 5 festgelegten Anlagegrenzen
gilt zudem, dass héchstens 60 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens
in Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz (,InvStG*)
angelegt werden, die nach diesen Anlagebedingungen fiir das OGAW-
Sondervermégen erworben werden kénnen. Dabei kbénnen die tatséchlichen
Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds berlicksichtigt werden.

Auswirkungen auf die Anlagestrategie oder die Verwaltung des OGAW-
Sondervermdgens sind hiermit nicht verbunden.



VI.

BW Portfolio 75
§ 2 Abs. 6 wird wie folgt neu gefasst:

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absétzen 1 bis 5 festgelegten Anlagegrenzen
gilt zudem, dass mindestens 25 Prozent des Aktivwvermbgens (die Hbhe des
Aktivwvermégens bestimmt sich nach dem Wert der Vermégensgegenstdnde des
Investmentfonds ohne Beriicksichtigung von Verbindlichkeiten) des OGAW-
Sondervermégens in solche Kapitalbeteiligungen i. S. d. §2 Absatz 8
Investmentsteuergesetz  (,InvStG") angelegt werden, die nach diesen
Anlagebedingungen fir das OGAW-Sondervermégen erworben werden kdnnen.
Dabei kbnnen die tatsdchlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds
beriicksichtigt werden.

Auswirkungen auf die Anlagestrategie oder die Verwaltung des OGAW-
Sondervermdgens sind hiermit nicht verbunden.

Genius Strategie

Die Berechnungsgrundlage fir die in § 7 Abs. 1 bis 4 enthaltene Vergitung wird in
§ 7 Abs. 5 (neu) zusammengefasst. Inhaltliche Anpassungen ergeben sich hieraus
nicht.

LBBW FondsPortfolio Kontinuitat

In § 2 Abs. 2 Unterabsatz 2 (neu) wird u.a. mit Blick auf den bevorstehenden Austritt
des Vereinigten Kdnigreichs GroRbritannien und Nordirland wie folgt neu gefasst:

Auslandische Investmentanteile diirfen erworben werden, wenn die auslandischen
Investmentgesellschaften als Emittenten solcher Investmentanteile ihren Sitz und
ihre Geschéftsleitung in einem Mitgliedstaat der Europédischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den Europédischen Wirtschaftsraum
oder in Australien, Japan, Kanada, Mexiko, Neuseeland, Schweiz, Sid- Korea,
Tiirkei, im Vereinigten Koénigreich GroBbritannien und Nordirland oder den USA
haben. Der Umfang, in dem fiir das OGAW-Sondervermégen Anteile an EU-OGAW
erworben werden dlirfen, ist nicht beschrénkt.

§ 2 Abs. 6 wird wie folgt neu gefasst:

Vorbehalltlich der in den vorstehenden Absétzen 1 bis 5 festgelegten Anlagegrenzen
gilt zudem, dass héchstens 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens
in Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz (,InvStG*)
angelegt werden, die nach diesen Anlagebedingungen fiir das OGAW-
Sondervermbgen erworben werden kénnen. Dabei kdénnen die tatsédchlichen
Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds beriicksichtigt werden.

Auswirkungen auf die Anlagestrategie oder die Verwaltung des OGAW-
Sondervermdgens sind hiermit nicht verbunden.

LBBW FondsPortfolio Wachstum

In § 2 Abs. 2 Unterabsatz 2 (neu) wird u.a. mit Blick auf den bevorstehenden Austritt
des Vereinigten Konigreichs GroRbritannien und Nordirland wie folgt neu gefasst:

Ausléndische Investmentanteile dlirfen erworben werden, wenn die ausldndischen
Investmentgesellschaften als Emittenten solcher Investmentanteile ihren Sitz und



VII.

VIII.

ihre Geschéftsleitung in einem Mitgliedstaat der Europédischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum
oder in Australien, Japan, Kanada, Mexiko, Neuseeland, Schweiz, Siid- Korea,
Tiirkei, im Vereinigten Kbénigreich GroBbritannien und Nordirland oder den USA
haben. Der Umfang, in dem fiir das OGAW-Sondervermégen Anteile an EU-OGAW
erworben werden dlirfen, ist nicht beschrankt.

§ 2 Abs. 6 wird wie folgt neu gefasst:

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absétzen 1 bis 5 festgelegten Anlagegrenzen
gilt zudem, dass mindestens 25 Prozent des Aktivwermdgens (die H6he des
Aktivwermégens bestimmt sich nach dem Wert der Vermbégensgegenstédnde des
Investmentfonds ohne Beriicksichtigung von Verbindlichkeiten) des OGAW-
Sondervermégens in solche Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8
Investmentsteuergesetz  (,InvStG*) angelegt werden, die nach diesen
Anlagebedingungen fiir das OGAW-Sondervermégen erworben werden kénnen.
Dabei kénnen die tatséchlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds
berticksichtigt werden.

Auswirkungen auf die Anlagestrategie oder die Verwaltung des OGAW-
Sondervermdgens sind hiermit nicht verbunden.

LBBW FondsPortfolio Rendite

In § 2 Abs. 2 Unterabsatz 2 (neu) wird u.a. mit Blick auf den bevorstehenden Austritt
des Vereinigten Konigreichs Groflibritannien und Nordirland wie folgt neu gefasst:

Auslédndische Investmentanteile diirfen erworben werden, wenn die ausléndischen
Investmentgesellschaften als Emittenten solcher Investmentanteile ihren Sitz und
ihre Geschéftsleitung in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum
oder in Australien, Japan, Kanada, Mexiko, Neuseeland, Schweiz, Siid- Korea,
Tlirkei, im Vereinigten Kénigreich GroBbritannien und Nordirland oder den USA
haben. Der Umfang, in dem flir das OGAW-Sondervermégen Anteile an EU-OGAW
erworben werden dlirfen, ist nicht beschrénkt.

§ 2 Abs. 6 wird wie folgt neu gefasst:

Vorbehalltlich der in den vorstehenden Absétzen 1 bis 5 festgelegten Anlagegrenzen
gilt zudem, dass héchstens 60 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens
in Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz (,InvStG*)
angelegt werden, die nach diesen Anlagebedingungen fiir das OGAW-
Sondervermbgen erworben werden kénnen. Dabei kdénnen die tatsédchlichen
Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds beriicksichtigt werden.

Auswirkungen auf die Anlagestrategie oder die Verwaltung des OGAW-
Sondervermdgens sind hiermit nicht verbunden.

LBBW Multi Global
§ 4 Abs. 1 und Abs. 4 wird erganzt um die Moglichkeit, Anteilklassen zu bilden, die
sich hinsichtlich der Vertriebspartner, Gber die die Anteile erlangt werden kénnen,

unterscheiden.

LBBW Zyklus Strategie



XI.

XIl.

§ 2 Abs. 6 wird wie folgt neu gefasst:

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absétzen 1 bis 5 festgelegten Anlagegrenzen
gilt zudem, dass mehr als 50 Prozent des Aktivwvermbgens (die Hbhe des
Aktivwvermégens bestimmt sich nach dem Wert der Vermégensgegenstdnde des
Investmentfonds ohne Beriicksichtigung von Verbindlichkeiten) des OGAW-
Sondervermégens in solche Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8
Investmentsteuergesetz  (,InvStG") angelegt werden, die nach diesen
Anlagebedingungen fiir das OGAW-Sondervermégen erworben werden kdnnen.
Dabei kbnnen die tatsdchlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds
berticksichtigt werden.

Auswirkungen auf die Anlagestrategie oder die Verwaltung des OGAW-
Sondervermdgens sind hiermit nicht verbunden.

LBBW Multi Global Plus Nachhaltigkeit

§ 4 Abs. 1 und Abs. 4 wird erganzt um die Moglichkeit, Anteilklassen zu bilden, die
sich hinsichtlich der Vertriebspartner, tGber die die Anteile erlangt werden koénnen,
unterscheiden.

W&W Europa-Fonds
§ 2 Abs. 6 (neu) wird wie folgt neu gefasst:

Vorbehalltlich der in den vorstehenden Absétzen 1 bis 5 festgelegten Anlagegrenzen
gilt zudem, dass mindestens 25 Prozent des Aktivwvermdgens (die Hbhe des
Aktivwermégens bestimmt sich nach dem Wert der Vermbégensgegenstdnde des
Investmentfonds ohne Beriicksichtigung von Verbindlichkeiten) des OGAW-
Sondervermégens in solche Kapitalbeteiligungen i. S. d. §2 Absatz 8
Investmentsteuergesetz  (,InvStG*) angelegt werden, die nach diesen
Anlagebedingungen fiir das OGAW-Sondervermégen erworben werden kénnen.
Dabei kénnen die tatsdchlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds
berticksichtigt werden.

Auswirkungen auf die Anlagestrategie oder die Verwaltung des OGAW-
Sondervermdgens sind hiermit nicht verbunden.

Die Berechnungsgrundlage fir die in § 7 Abs. 1 bis 4 enthaltene Vergitung wird in
§ 7 Abs. 5 (neu) zusammengefasst. Inhaltliche Anpassungen ergeben sich hieraus
nicht.

W&W Sachlnvest
§ 2 Abs. 8 wird wie folgt neu gefasst:

Vorbehalltlich der in den vorstehenden Absétzen 1 bis 7 festgelegten Anlagegrenzen
gilt zudem, dass mindestens 25 Prozent des Aktivwvermbgens (die Hbhe des
Aktivwvermégens bestimmt sich nach dem Wert der Vermégensgegensténde des
Investmentfonds ohne Beriicksichtigung von Verbindlichkeiten) des OGAW-
Sondervermégens in solche Kapitalbeteiligungen i. S. d. §2 Absatz 8
Investmentsteuergesetz  (,InvStG") angelegt werden, die nach diesen
Anlagebedingungen fiir das OGAW-Sondervermégen erworben werden kénnen.



Dabei kénnen die tatsdchlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds
berticksichtigt werden.

Auswirkungen auf die Anlagestrategie oder die Verwaltung des OGAW-
Sondervermdgens sind hiermit nicht verbunden.

2. Die Berechnungsgrundlage fiir die in § 7 Abs. 1 bis 4 enthaltene Verglitung wird in
§ 7 Abs. 5 (neu) zusammengefasst. Inhaltliche Anpassungen ergeben sich hieraus
nicht.

XIII. WE&W Vermdgensverwaltende Strategie
1. §2Abs. 6 wird wie folgt neu gefasst:

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absatzen 1 bis 5 festgelegten Anlagegrenzen
gilt zudem, dass mindestens 25 Prozent des Aktivwvermdgens (die Hohe des
Aktivvermogens bestimmt sich nach dem Wert der Vermbgensgegenstande des
Investmentfonds ohne Bericksichtigung von Verbindlichkeiten) des OGAW-
Sondervermdgens in solche Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8
Investmentsteuergesetz  (,InvStG*) angelegt werden, die nach diesen
Anlagebedingungen fir das OGAW-Sondervermdgen erworben werden kénnen.
Dabei kénnen die tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds
bertcksichtigt werden.

2. Die Berechnungsgrundlage fir die in § 7 Abs. 1 bis 4 enthaltene Vergitung wird in

§ 7 Abs. 5 (neu) zusammengefasst. Inhaltliche Anpassungen ergeben sich hieraus
nicht.

XIV. LBBW Income Strategie
§ 4 Abs. 1 und Abs. 4 wird erganzt um die Moglichkeit, Anteilklassen zu bilden, die

sich hinsichtlich der Vertriebspartner, Uber die die Anteile erlangt werden kénnen,
unterscheiden.

*kk

Die vorgenannten Anderungen sind von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht mit
Schreiben vom 05.03.2020 genehmigt.

Die genannten Anderungen der Besonderen Anlagebedingungen der 0.g. Sondervermégen treten am
01. April 2020 in Kraft.

Mit Inkrafttreten erscheint auch jeweils eine aktualisierte Ausgabe des Verkaufsprospektes und der
Wesentlichen Anlegerinformationen. Diese Dokumente sind im Internet unter www.lbbw-am.de oder bei
der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH auf Anforderung kostenfrei erhaltlich.

Die geadnderten Besonderen Anlagebedingungen des o0.g. Sondervermégens sind nachfolgend
vollstéandig abgedruckt.

Stuttgart, den 23.03.2020

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
Die Geschéftsfuihrung



Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft®) fur das von der Gesellschaft verwaltete OGAW-
Sondervermdgen

BW Portfolio 20,

die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
»#Allgemeinen Anlagebedingungen® (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1

Vermodgensgegenstiande

Die Gesellschaft darf fur das OGAW-Sondervermégen folgende Vermdgensgegenstande erwerben:

1.

2.

§2

Wertpapiere gemal § 5 der AABen,
Geldmarktinstrumente geman § 6 der AABen,
Bankguthaben gemaf § 7 der AABen,
Investmentanteile geman § 8 der AABen,
Derivate gemaf § 9 der AABen,

Sonstige Anlageinstrumente gemafn § 10 der AABen.

Anlagegrenzen

Das OGAW-Sondervermdgen ist ein Mischfonds und investiert nach dem Grundsatz der
Risikostreuung bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Wertpapiere.
Beziglich der Investition des OGAW-Sondervermdgens in Aktien, die zum amtlichen Handel an
einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, gilt die unter Absatz 6 genannte Anlagegrenze.

Bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens dirfen in Investmentanteilen nach
MalRgabe des §8 der AABen angelegt werden, die laut der Verkaufsprospekte oder der
Halbjahres- oder Jahresberichte tiberwiegend in die in § 1 Absatze 1, 2, 5 und 6 aufgezahlten
Vermoégensgegenstande investieren. Hierbei sind die in Pension genommenen Investmentanteile
auf die Anlagegrenzen der 88 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen. Die Auswahl der
Investmentanteile, die fir das Sondervermdégen erworben werden dirfen, obliegt, im Rahmen der
Anlagegrenzen, dem Fondsmanagement. Zusatzlich gilt die unter Absatz 6 genannte
Anlagegrenze.

Die Gesellschaft fiihrt dem OGAW-Sondervermdgen Geldmarktinstrumente nach Mallgabe von
§ 6 der AABen zu. Die Geldmarktinstrumente dirfen auch auf Fremdwahrung lauten. Der Anteil
der Geldmarktinstrumente darf maximal 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
betragen. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Bankguthaben
anzurechnen. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen



§3

des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen liber 5 Prozent hinaus bis
zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht tbersteigt.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens durfen in Bankguthaben nach
MaRgabe des § 7 Satz 1 der AABen gehalten werden. Die Bankguthaben dirfen auch auf
Fremdwahrung lauten. Hierbei sind die fur das OGAW-Sondervermdgen erworbenen
Geldmarktinstrumente anzurechnen.

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Abséatzen 1 bis 5 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem,
dass hdchstens 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens in Kapitalbeteiligungen i.
S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz (,InvStG*) angelegt werden, die nach diesen
Anlagebedingungen fir das OGAW-Sondervermdgen erworben werden konnen. Dabei kénnen
die tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds bertcksichtigt werden.

Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fiir das OGAW-Sondervermégen anzuschaffenden oder
zu veraullernden Vermogensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§4

Anteilklassen

Fur das OGAW-Sondervermdgen kdnnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der AABen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Wahrung des Anteilwertes einschlieBlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der
Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme, der Anleger, die Anteile erwerben und halten
dirfen oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist
jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlief3lich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch
unabhéangig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse
oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht
auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermoégensgegenstidnden des OGAW-
Sondervermdgens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieBlich der aus dem Fondsvermégen ggf.
abzuflhrenden  Steuern), die Verwaltungsvergitung und die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschlieRlich Ertragsausgleich, ausschlief3lich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes,



Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme, der Anleger, die Anteile erwerben und halten
dirfen oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres-
und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5

Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstanden des OGAW-Sondervermogens in
Hoéhe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

Anteile an einer Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen fir eine
Steuerbefreiung gemaf § 10 InvStG zu erfillen, durfen nur erworben und gehalten werden
von

- inlandischen Kdrperschaften, Personenvereinigungen oder Vermoégensmassen, die
nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach
der tatsachlichen Geschaftsfihrung ausschlief3lich und unmittelbar gemeinnutzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne der §§ 51 bis 68 der Abgabenordnung
dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb halten;

- inlandische Stiftungen des offentlichen Rechts, die ausschlieRlich und unmittelbar
gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

- inlandische juristische Personen des o6ffentlichen Rechts, die ausschlieRlich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie

- den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren auslandischen Anlegern mit
Sitz und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden
auslandischen Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine
gultige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 InvStG zu Ubermitteln. Fallen bei
einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der
Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche
Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des
Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrage dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird,
um die Voraussetzungen fir eine Steuerbefreiung geman § 10 InvStG zu erfillen, entfallen,
sind grundsatzlich den Anlegern dieser Anteilklasse auszuzahlen. Abweichend hiervon ist
die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermdgen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufihren; aufgrund dieser Zufihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Allerdings darf nicht das gesamte OGAW-Sondervermdgen (ohne Bildung von
Anteilklassen oder bei allen bestehenden Anteilklassen) ausschlieRlich auf die unter
diesem Buchstaben a) genannten Anleger beschrankt werden.

Ferner diurfen Anteile dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die
Voraussetzungen fir eine Steuerbefreiung gemaf § 10 InvStG zu erfillen, nur im Rahmen
von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen erworben und gehalten werden, die nach



§6

§7

den §§ 5 oder 5a des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden.
Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anbieter des Altersvorsorge-
und Basisrentenvertrags der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschlielich im
Rahmen von Altersvorsorge- und Basisrentenvertrage erwirbt. Fallt die vorgenannte
Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines
Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft
im Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrége
dieser Anteilklasse entfallen, sind grundsatzlich dem Anbieter des Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrages auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der Berechtigten aus dem
jeweiligen Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abweichend hiervon
ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermdgen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufiihren; aufgrund dieser Zuflihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Abweichend von § 16 Absatz 3 der AABen dirfen die Anteile der unter den Buchstaben a) und b)
genannten Anteilklassen nicht iibertragen werden. Ubertragt ein Anleger dennoch Anteile, so ist
er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen. Das
Recht zur Rickgabe der Anteile nur an die Gesellschaft flir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens gemaf § 17 Absatz 3 der AABen bleibt unberihrt.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse 2 Prozent des Anteilwerts. Es steht der
Gesellschaft frei, fur eine oder mehrere Anteilklassen niedrigere Ausgabeaufschlage zu
berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Abweichend von § 18 Absatz 3 der AABen ist der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und
Rucknahmeauftrage spatestens der ibernachste auf den Eingang des Anteilabrufs- bzw.
Rucknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag.

Kosten

Die Gesellschaft gibt flr jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und im
Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergitung an. Die Gesellschaft erhalt fur die
Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine jahrliche Vergltung von bis zu 2,0 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens.

Die Gesellschaft erhdlt aus dem OGAW-Sondervermdgen eine jahrliche Kostenpauschale in
Hohe von bis zu 0,30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermoégens.

Die Kostenpauschale deckt folgende abschlieRend genannten Kosten ab, die dem OGAW-
Sondervermdgen nicht separat belastet werden:

a) bankilbliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschliellich der bankiblichen Kosten fur
die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt
und wesentliche Anlegerinformationen);



c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des
Auflésungsberichtes;

d) Kosten fir die Prifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlusspriufer des
OGAW-Sondervermégens;

e) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;
f) Kosten fir die Analyse des Anlageerfolgs des OGAW-Sondervermdgens durch Dritte;

o)) Kosten fiir die Bereitstellung von Analysematerial oder —dienstleistungen durch Dritte in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder im
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt.

Ferner werden dem OGAW-Sondervermdégen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und
Leistungsentgelte, deren Dienste sich die Gesellschaft fir den Abschluss und die Verwaltung von
Derivate-Geschaften und fir die Verwaltung von Sicherheiten solcher Derivate-Geschéfte
(Collateral-Management) bedient, bis zur H6he von jahrlich insgesamt 0,10 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens belastet. Dies beinhaltet insbesondere auch Leistungen Dritter im
Rahmen der Erfullung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 European Market Infrastructure
Regulation (EMIR), unter anderem durch Meldungen an Transaktionsregister sowie Leistungen
im Zusammenhang mit Rechtstrager-Kennungen und das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrage zu belasten oder von einer Belastung abzusehen.

Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergitung von bis zu 0,10 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens.

Der Betrag, der dem OGAW-Sondervermogen nach den vorstehenden Absatzen 1 bis 4 als
Vergitung/Kosten entnommen wird, kann jahrlich insgesamt bis zu 2,5 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermégens betragen.

Die Vergutungen/Kosten gemald den vorstehenden Absatzen 1 bis 5 werden auf Basis des
bewertungstéaglich  ermittelten  Nettoinventarwertes  errechnet.  Dabei  wird das
Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der jeweilige
Vergitungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die
Vergitung errechnet sich aus dem Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen
Vergitungssatzes. Die anteilige Vergitung wird taglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermdgen jederzeit enthommen werden.

Zusatzlich zu den der Gesellschaft, der Verwahrstelle und ggf. Dritten zustehenden
Vergitungen/Kosten gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW-
Sondervermdgens:

a) Kosten fir die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aul3er im Fall
der Informationen Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen tUber MaBhahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

b) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen Ansprichen;

C) Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;



d) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermégen;

e) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmalfistabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

f) Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von
Vermdgensgegenstanden entstehen;

o)) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergutungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten
Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermégen
im Berichtszeitraum fur den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB
berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fur den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlage und
Ricknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergitung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermégen von der
Gesellschaft  selbst, von einer  anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einer anderen Gesellschaft, mit der
die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist
oder einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergutung fir die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§8

§9

Ausschiittung

Fur die ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des
Geschéftsjahres fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Beriicksichtigung
des zugehodrigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte Verduflerungsgewinne - unter
Berucksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - kénnen ebenfalls zur Ausschittung
herangezogen werden.

Ausschuttbare anteilige Ertrdge gemal Absatz 1 konnen zur Ausschittung in spateren
Geschéaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des Geschéftsjahres
nicht Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kdnnen vollstandig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch
vollstandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermogen bestimmt werden.

Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

Zwischenausschuttungen sind zulassig.

Thesaurierung der Ertrage

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres fir



Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Berticksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs
- sowie die realisierten VerauBerungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen im OGAW-
Sondervermdgen anteilig wieder an.

§ 10 Ertragsverwendung

Werden fur das OGAW-Sondervermogen keine Anteilklassen gebildet, werden Ertrdge ausgeschuttet.
§ 8 gilt entsprechend.

§ 11 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember.

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft®) fir das von der Gesellschaft verwaltete OGAW-
Sondervermdgen

BW Portfolio 40,

die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
»Allgemeinen Anlagebedingungen® (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1 Vermodgensgegenstiande

Die Gesellschaft darf fur das OGAW-Sondervermégen folgende Vermégensgegenstande erwerben:
1. Wertpapiere gemal § 5 der AABen,

2. Geldmarktinstrumente geman § 6 der AABen,

3. Bankguthaben gemaf § 7 der AABen,

4, Investmentanteile geman § 8 der AABen,

5. Derivate gemal § 9 der AABen,

6. Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 10 der AABen.

§2 Anlagegrenzen

1. Das OGAW-Sondervermdgen ist ein Mischfonds und investiert nach dem Grundsatz der
Risikostreuung bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Wertpapiere.
Beziglich der Investitionen des OGAW-Sondervermégens in Aktien, die zum amtlichen Handel
an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, gilt die unter Absatz 6 genannte Anlagegrenze.



§3

Bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens dirfen in Investmentanteilen nach
MaRgabe des § 8 der AABen angelegt werden, die laut der Verkaufsprospekte oder der
Halbjahres- oder Jahresberichte Uberwiegend in die in § 1 Abséatze 1, 2, 5 und 6 aufgezahlten
Vermodgensgegenstande investieren. Hierbei sind die in Pension genommenen Investmentanteile
auf die Anlagegrenzen der 88 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen. Die Auswahl der
Investmentanteile, die fir das Sondervermégen erworben werden diirfen, obliegt, im Rahmen der
Anlagegrenzen, dem Fondsmanagement. Zusétzlich gilt die unter Absatz 6 genannte
Anlagegrenze.

Die Gesellschaft fiihrt dem OGAW-Sondervermdgen Geldmarktinstrumente nach Mallgabe von
§ 6 der AABen zu. Die Geldmarktinstrumente dirfen auch auf Fremdwahrung lauten. Der Anteil
der Geldmarktinstrumente darf maximal 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
betragen. Hierbei sind die fur das OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Bankguthaben
anzurechnen. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen
des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen tber 5 Prozent hinaus bis
zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht tbersteigt.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens durfen in Bankguthaben nach
MaRgabe des § 7 Satz 1 der AABen gehalten werden. Die Bankguthaben dirfen auch auf
Fremdwahrung lauten. Hierbei sind die fur das OGAW-Sondervermbégen erworbenen
Geldmarktinstrumente anzurechnen.

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absatzen 1 bis 5 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem,
dass hdchstens 60 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens in Kapitalbeteiligungen i.
S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz (,InvStG*) angelegt werden, die nach diesen
Anlagebedingungen fir das OGAW-Sondervermdgen erworben werden konnen. Dabei kénnen
die tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds berticksichtigt werden.

Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fiir das OGAW-Sondervermégen anzuschaffenden oder
zu verauflernden Vermdgensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§4

Anteilklassen

Fir das OGAW-Sondervermdgen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der AABen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Wahrung des Anteilwertes einschlieBlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der
Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme, der Anleger, die Anteile erwerben und halten
durfen oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist
jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlief3lich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fur Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch
unabhangig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse
oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht



auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermogensgegenstanden des OGAW-
Sondervermdgens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieRlich der aus dem Fondsvermdgen ggf.
abzufihrenden  Steuern), die Verwaltungsvergiitung und die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlief3lich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahilt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme, der Anleger, die Anteile erwerben und halten
dirfen oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres-
und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5

Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstanden des OGAW-Sondervermogens in
Hoéhe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

a) Anteile an einer Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen fir eine
Steuerbefreiung gemaf § 10 InvStG zu erfiillen, dirfen nur erworben und gehalten werden
von

- inlandischen Korperschaften, Personenvereinigungen oder Vermodgensmassen, die
nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach
der tatsachlichen Geschéftsfuhrung ausschlie3lich und unmittelbar gemeinnutzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne der §§ 51 bis 68 der Abgabenordnung
dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen Geschéaftsbetrieb halten;

- inlandische Stiftungen des &ffentlichen Rechts, die ausschlief3lich und unmittelbar
gemeinnutzigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

- inlandische juristische Personen des offentlichen Rechts, die ausschlieRlich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie

— den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren auslandischen Anlegern mit
Sitz und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden
auslandischen Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine
gliltige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 InvStG zu Ubermitteln. Fallen bei
einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der
Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche
Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des
Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrage dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird,
um die Voraussetzungen fir eine Steuerbefreiung geman § 10 InvStG zu erflllen, entfallen,
sind grundsatzlich den Anlegern dieser Anteilklasse auszuzahlen. Abweichend hiervon ist
die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermdgen



§6

§7

zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufihren; aufgrund dieser Zufihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Allerdings darf nicht das gesamte OGAW-Sondervermégen (ohne Bildung von
Anteilklassen oder bei allen bestehenden Anteilklassen) ausschlieRlich auf die unter
diesem Buchstaben a) genannten Anleger beschrankt werden.

b) Ferner dirfen Anteile dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die
Voraussetzungen fir eine Steuerbefreiung geman § 10 InvStG zu erfillen, nur im Rahmen
von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen erworben und gehalten werden, die nach
den §§ 5 oder 5a des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden.
Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anbieter des Altersvorsorge-
und Basisrentenvertrags der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschlielich im
Rahmen von Altersvorsorge- und Basisrentenvertrage erwirbt. Fallt die vorgenannte
Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines
Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft
im Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrage
dieser Anteilklasse entfallen, sind grundsatzlich dem Anbieter des Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrages auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der Berechtigten aus dem
jeweiligen Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abweichend hiervon
ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermégen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufliihren; aufgrund dieser Zuflihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Abweichend von § 16 Absatz 3 der AABen durfen die Anteile der unter den Buchstaben a) und b)
genannten Anteilklassen nicht iibertragen werden. Ubertragt ein Anleger dennoch Anteile, so ist
er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen. Das
Recht zur Ruckgabe der Anteile nur an die Gesellschaft fur Rechnung des OGAW-
Sondervermdogens gemaf § 17 Absatz 3 der AABen bleibt unberiihrt.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse 2 Prozent des Anteilwerts. Es steht der
Gesellschaft frei, fur eine oder mehrere Anteilklassen niedrigere Ausgabeaufschldge zu
berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Abweichend von § 18 Absatz 3 der AABen ist der Abrechnungsstichtag fur Anteilabrufe und
Rucknahmeauftrage spatestens der ibernachste auf den Eingang des Anteilabrufs- bzw.
Rucknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag.

Kosten

Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und im
Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergitung an. Die Gesellschaft erhalt fur die
Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine jahrliche Vergitung von bis zu 2,20 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermégens.

Die Gesellschaft erhélt aus dem OGAW-Sondervermdgen eine jahrliche Kostenpauschale in
Hohe von bis zu 0,30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens.



Die Kostenpauschale deckt folgende abschlieRend genannten Kosten ab, die dem OGAW-
Sondervermdgen nicht separat belastet werden:

a) bankulbliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschliellich der bankiblichen Kosten fir
die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fiur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt
und wesentliche Anlegerinformationen);

C) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des
Auflésungsberichtes;

d) Kosten fir die Prifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlusspriufer des
OGAW-Sondervermégens;

e) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;
f) Kosten fir die Analyse des Anlageerfolgs des OGAW-Sondervermdgens durch Dritte;

Q) Kosten fiir die Bereitstellung von Analysematerial oder —dienstleistungen durch Dritte in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder im
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt.

Ferner werden dem OGAW-Sondervermdgen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und
Leistungsentgelte, deren Dienste sich die Gesellschaft fir den Abschluss und die Verwaltung von
Derivate-Geschéften und fir die Verwaltung von Sicherheiten solcher Derivate-Geschéfte
(Collateral-Management) bedient, bis zur Héhe von jahrlich insgesamt 0,10 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens belastet. Dies beinhaltet insbesondere auch Leistungen Dritter im
Rahmen der Erfullung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 European Market Infrastructure
Regulation (EMIR), unter anderem durch Meldungen an Transaktionsregister sowie Leistungen
im Zusammenhang mit Rechtstrager-Kennungen und das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrdge zu belasten oder von einer Belastung abzusehen.

Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine jahrliche Verglitung von bis zu 0,10 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermégens.

Der Betrag, der dem OGAW-Sondervermégen nach den vorstehenden Absatzen 1 bis 4 als
Vergutung/Kosten entnommen wird, kann jahrlich insgesamt bis zu 2,70 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens betragen.

Die Vergutungen/Kosten gemal3 den vorstehenden Absatzen 1 bis 5 werden auf Basis des
bewertungstaglich  ermittelten Nettoinventarwertes  errechnet. Dabei wird das
Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der jeweilige
Vergitungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die
Vergltung errechnet sich aus dem Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen
Vergltungssatzes. Die anteilige Vergltung wird taglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermdgen jederzeit enthommen werden.

Zusétzlich zu den der Gesellschaft, der Verwahrstelle und ggf. Dritten zustehenden
Verglitungen/Kosten gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW-
Sondervermdgens:



a) Kosten fir die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrégers, aul3er im Fall
der Informationen Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen tiber Maf3nahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

b) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdégens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen Ansprichen;

C) Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

d) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermégen;

e) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmalstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

f) Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRBerung von
Vermdgensgegenstanden entstehen;

Q) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergltungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten
Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen
im Berichtszeitraum fur den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB
berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fur den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlage und
Ricknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergutung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermégen von der
Gesellschaft  selbst, von einer  anderen Kapitalverwaltungsgesellschatft, einer
Investmentaktiengesellschaft mit veréanderlichem Kapital oder einer anderen Gesellschaft, mit der
die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist
oder einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergutung fir die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§8

Ausschiittung

Fur die ausschittenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des
Geschéftsjahres fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Beriicksichtigung
des zugehodrigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte VerauRerungsgewinne - unter
Berucksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - kénnen ebenfalls zur Ausschuttung
herangezogen werden

Ausschittbare anteilige Ertrage gemal Absatz 1 konnen zur Ausschittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des Geschéftsjahres



nicht Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollstandig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch
vollstéandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

4, Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.

5. Zwischenausschuttungen sind zulassig.

§9 Thesaurierung der Ertrage

Fiur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres fir
Rechnung des OGAW-Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Berlicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs
- sowie die realisierten VerduRBerungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen im OGAW-
Sondervermdgen anteilig wieder an.

§ 10 Ertragsverwendung

Werden fir das OGAW-Sondervermogen keine Anteilklassen gebildet, werden Ertrdge ausgeschdttet.
§ 8 gilt entsprechend.

§ 11 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember.

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft®) fur das von der Gesellschaft verwaltete OGAW-
Sondervermdgen

BW Portfolio 75,

die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
»<Allgemeinen Anlagebedingungen® (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1 Vermogensgegenstiande

Die Gesellschaft darf fur das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstéande erwerben:
1. Wertpapiere gemal § 5 der AABen,

2. Geldmarktinstrumente geman § 6 der AABen,

3. Bankguthaben gemal § 7 der AABen,

4. Investmentanteile geman § 8 der AABen,



§2

§3

Derivate gemaf § 9 der AABen,

Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 10 der AABen.

Anlagegrenzen

Das OGAW-Sondervermdgen ist ein Mischfonds und investiert nach dem Grundsatz der
Risikostreuung bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens in Wertpapiere.

Bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermoégens dirfen in Investmentanteilen nach
MalRRgabe des § 8 der AABen angelegt werden, die laut der Verkaufsprospekte oder der
Halbjahres- oder Jahresberichte Uberwiegend in die in § 1 Abséatze 1, 2, 5 und 6 aufgezéahlten
Vermogensgegenstande investieren. Hierbei sind die in Pension genommenen Investmentanteile
auf die Anlagegrenzen der 88 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen. Die Auswahl der
Investmentanteile, die fir das Sondervermégen erworben werden diirfen, obliegt, im Rahmen der
Anlagegrenzen, dem Fondsmanagement.

Die Gesellschaft fiihrt dem OGAW-Sondervermdgen Geldmarktinstrumente nach MalRgabe von
§ 6 der AABen zu. Die Geldmarktinstrumente dirfen auch auf Fremdwahrung lauten. Der Anteil
der Geldmarktinstrumente darf maximal 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens
betragen. Hierbei sind die fur das OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Bankguthaben
anzurechnen. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen
des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen ber 5 Prozent hinaus bis
zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht tbersteigt.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens durfen in Bankguthaben nach
MaRgabe des § 7 Satz 1 der AABen gehalten werden. Die Bankguthaben dirfen auch auf
Fremdwahrung lauten. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermbégen erworbenen
Geldmarktinstrumente anzurechnen.

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absétzen 1 bis 5 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem,
dass mindestens 25 Prozent des Aktivwvermdégens (die Hohe des Aktivwermdgens bestimmt sich
nach dem Wert der Vermdgensgegenstande des Investmentfonds ohne Beriicksichtigung von
Verbindlichkeiten) des OGAW-Sondervermdgens in solche Kapitalbeteiligungen i. S. d. §2
Absatz 8 Investmentsteuergesetz (,InvStG") angelegt werden, die nach diesen
Anlagebedingungen fur das OGAW-Sondervermégen erworben werden kénnen. Dabei kénnen
die tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds berlcksichtigt werden.

Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fir das OGAW-Sondervermdgen anzuschaffenden oder
zu verauflernden Vermégensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§4 Anteilklassen



Fir das OGAW-Sondervermdgen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der AABen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Wahrung des Anteilwertes einschlieBlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der
Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme, der Anleger, die Anteile erwerben und halten
dirfen oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist
jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschéaften ausschliefllich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch
unabhéangig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse
oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht
auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermogensgegenstanden des OGAW-
Sondervermdgens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieBlich der aus dem Fondsvermdgen ggf.
abzufihrenden  Steuern), die Verwaltungsvergiitung und die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschliel3lich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme, der Anleger, die Anteile erwerben und halten
dirfen oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres-
und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5

Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstanden des OGAW-Sondervermogens in
Hoéhe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

a) Anteile an einer Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen fir eine
Steuerbefreiung gemaf § 10 InvStG zu erfillen, dirfen nur erworben und gehalten werden
von

— inlandischen Kodrperschaften, Personenvereinigungen oder Vermoégensmassen, die
nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach
der tatsachlichen Geschaftsfuhrung ausschlie3lich und unmittelbar gemeinnutzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne der §§ 51 bis 68 der Abgabenordnung
dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen Geschéaftsbetrieb halten;

- inlandische Stiftungen des offentlichen Rechts, die ausschlief3lich und unmittelbar
gemeinnutzigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

- inlandische juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, die ausschliellich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie



§6

- den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren ausléandischen Anlegern mit
Sitz und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden
auslandischen Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine
gultige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 InvStG zu lbermitteln. Fallen bei
einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der
Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche
Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des
Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrage dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird,
um die Voraussetzungen fir eine Steuerbefreiung geman § 10 InvStG zu erfiillen, entfallen,
sind grundsatzlich den Anlegern dieser Anteilklasse auszuzahlen. Abweichend hiervon ist
die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermdgen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufihren; aufgrund dieser Zufihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Allerdings darf nicht das gesamte OGAW-Sondervermégen (ohne Bildung von
Anteilklassen oder bei allen bestehenden Anteilklassen) ausschlieRlich auf die unter
diesem Buchstaben a) genannten Anleger beschrankt werden.

b) Ferner dirfen Anteile dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die
Voraussetzungen fir eine Steuerbefreiung gemaf § 10 InvStG zu erfillen, nur im Rahmen
von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen erworben und gehalten werden, die nach
den §§ 5 oder 5a des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden.
Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anbieter des Altersvorsorge-
und Basisrentenvertrags der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschlief3lich im
Rahmen von Altersvorsorge- und Basisrentenvertrage erwirbt. Fallt die vorgenannte
Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines
Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft
im Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrage
dieser Anteilklasse entfallen, sind grundsatzlich dem Anbieter des Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrages auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der Berechtigten aus dem
jeweiligen Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abweichend hiervon
ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermdgen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzuflhren; aufgrund dieser Zufuhrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Abweichend von § 16 Absatz 3 der AABen dirfen die Anteile der unter den Buchstaben a) und b)
genannten Anteilklassen nicht (ibertragen werden. Ubertragt ein Anleger dennoch Anteile, so ist
er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen. Das
Recht zur Rickgabe der Anteile nur an die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens gemaf § 17 Absatz 3 der AABen bleibt unberihrt.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse 2 Prozent des Anteilwerts. Es steht der
Gesellschaft frei, fur eine oder mehrere Anteilklassen niedrigere Ausgabeaufschlage zu
berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Abweichend von § 18 Absatz 3 der AABen ist der Abrechnungsstichtag fur Anteilabrufe und



§7

Rucknahmeauftrage spatestens der Uberndchste auf den Eingang des Anteilabrufs- bzw.
Rucknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag.

Kosten

Die Gesellschaft gibt fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und im
Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergutung an. Die Gesellschaft erhédlt fur die
Verwaltung des OGAW-Sondervermdégens eine jahrliche Vergitung von bis zu 2,4 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens.

Die Gesellschaft erhdlt aus dem OGAW-Sondervermdgen eine jahrliche Kostenpauschale in
Héhe von bis zu 0,30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens.

Die Kostenpauschale deckt folgende abschlieRend genannten Kosten ab, die dem OGAW-
Sondervermdgen nicht separat belastet werden:

a) bankibliche Depot- und Kontogebihren, ggf. einschliel3lich der bankiblichen Kosten fir
die Verwahrung auslandischer Vermodgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt
und wesentliche Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des
Auflédsungsberichtes;

d) Kosten fir die Priufung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermogens;

e) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;
f) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolgs des OGAW-Sondervermdgens durch Dritte;

Q) Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder —dienstleistungen durch Dritte in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder im
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt.

Ferner werden dem OGAW-Sondervermdégen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und
Leistungsentgelte, deren Dienste sich die Gesellschaft fiir den Abschluss und die Verwaltung von
Derivate-Geschaften und fir die Verwaltung von Sicherheiten solcher Derivate-Geschéfte
(Collateral-Management) bedient, bis zur H6he von jahrlich insgesamt 0,10 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens belastet. Dies beinhaltet insbesondere auch Leistungen Dritter im
Rahmen der Erfullung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 European Market Infrastructure
Regulation (EMIR), unter anderem durch Meldungen an Transaktionsregister sowie Leistungen
im Zusammenhang mit Rechtstrager-Kennungen und das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrdge zu belasten oder von einer Belastung abzusehen.

Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine jéhrliche Vergitung von bis zu 0,10 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermoégens.

Der Betrag, der dem OGAW-Sondervermdgen nach den vorstehenden Absatzen 1 bis 4 als
Vergutung/Kosten entnommen wird, kann jahrlich insgesamt bis zu 2,90 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermégens betragen.



6. Die Vergutungen/Kosten gemald den vorstehenden Absatzen 1 bis 5 werden auf Basis des
bewertungstaglich  ermittelten  Nettoinventarwertes  errechnet. Dabei wird das
Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der jeweilige
Vergltungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die
Vergitung errechnet sich aus dem Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen
Vergltungssatzes. Die anteilige Vergitung wird taglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermdgen jederzeit enthommen werden.

7. Zusatzlich zu den der Gesellschaft, der Verwahrstelle und ggf. Dritten zustehenden
Verglitungen/Kosten gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW-
Sondervermdgens:

a) Kosten fir die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, au3er im Fall
der Informationen Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen tiber Maf3nahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

b) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen Ansprlichen;

c) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

d) Kosten flir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermégen;

e) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmalf3stabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

f) Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von
Vermdgensgegenstanden entstehen;

0)] Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergutungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten
Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

8. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermégen
im Berichtszeitraum fur den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB
berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fur den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlage und
Ricknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergutung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermégen von der
Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer Invest-
mentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einer anderen Gesellschaft, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder
einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergutung fir die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR



§8

§9

Ausschiittung

Fur die ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des
Geschéftsjahres fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Beriicksichtigung
des zugehodrigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte VerduRBerungsgewinne - unter
Berlcksichtigung des zugehodrigen Ertragsausgleichs - kénnen ebenfalls zur Ausschittung
herangezogen werden.

Ausschittbare anteilige Ertrdge gemal Absatz 1 kdénnen zur Ausschittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des Geschaftsjahres
nicht Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschéaftsjahren kdnnen vollstandig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch
vollstandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermogen bestimmt werden.

Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.

Zwischenausschuttungen sind zulassig.

Thesaurierung der Ertrage

Fir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fur
Rechnung des OGAW-Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Berticksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs
- sowie die realisierten VerduRBerungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen im OGAW-
Sondervermdgen anteilig wieder an.

§ 10 Ertragsverwendung

Werden fur das OGAW-Sondervermogen keine Anteilklassen gebildet, werden Ertrage ausgeschiittet.
§ 8 qilt entsprechend.

§ 11 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember.

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft) fiir das von der Gesellschaft verwaltete OGAW -
Sondervermdgen

Genius Strategie,

die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
»<Allgemeinen Anlagebedingungen® (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN
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Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sonderverméogen folgende Vermdgensgegenstande erwerben:

1.

2.

§2

Wertpapiere gemaR 8§ 5 der AABen,
Geldmarktinstrumente geman § 6 der AABen,
Bankguthaben gemal § 7 der AABen,
Investmentanteile gemanR § 8 der AABen,
Derivate gemaf § 9 der AABen,

Sonstige Anlageinstrumente geman § 10 der AABen.

Anlagegrenzen

Das OGAW-Sondervermdgen investiert nach dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu
100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Wertpapiere. Daneben kann das
OGAW-Sondervermdgen in Derivate wie Futures, Forwards oder Optionen, denen anerkannte
Indizes wie beispielsweise S&P 500 und/oder deren Sub-Indizes zugrunde liegen, sowie in
Anteile/Aktien an passiv verwalteten borsengehandelten Sondervermdgen gemal Absatz 2
investiert werden. Hierbei wird eine Wertsicherung durch die Genius-Strategie eingebaut. Nahere
Informationen hierzu sind im Verkaufsprospekt enthalten. Die in Pension genommenen
Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermoégens dirfen in Anteile/Aktien an passiv
verwalteten bodrsengehandelten OGAW, EU-OGAW sowie entsprechenden auslandischen
Investmentanteilen, die die Wertentwicklung marktiblicher internationaler Aktien-, Renten-,
Geldmarkt- und/oder Rohstoffindizes oder Zinssatze abbilden, investieren. Es kann sich hierbei
zum Beispiel um den DAX, MDAX, EUROSTOXX 50, S&P 500 oder einen anderen marktiblichen
Finanzindex handeln. Hierbei sind die in Pension genommenen Investmentanteile auf die
Anlagegrenzen der 88 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen. Die Auswahl der
Investmentanteile, die fir das Sondervermdégen erworben werden dirfen, obliegt, im Rahmen der
Anlagegrenzen, dem Fondsmanagement.

Die Gesellschaft fihrt dem OGAW-Sondervermdgen Geldmarktinstrumente nach MalRgabe von
§ 6 der AABen zu. Die Geldmarktinstrumente durfen auch auf Fremdwahrung lauten. Der Anteil
der Geldmarktinstrumente darf maximal 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens
betragen. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Bankguthaben
anzurechnen. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen
des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten durfen Uber 5 Prozent hinaus bis
zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht libersteigt.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens diurfen in Bankguthaben nach
Mal3gabe des § 7 Satz 1 der AABen gehalten werden. Die Bankguthaben dirfen auch auf
Fremdwahrung lauten. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermdgen erworbenen
Geldmarktinstrumente anzurechnen.
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Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fir das OGAW-Sondervermégen anzuschaffenden oder
zu veraulernden Vermdgensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§4

Anteilklassen

Fur das OGAW-Sondervermdgen kdnnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der AABen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des
Rucknahmeabschlags, der Wé&hrung des Anteilwertes einschliel3lich des Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme, der
Anleger, die Anteile erwerben und halten dirfen oder einer Kombination dieser Merkmale
unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der
Gesellschaft.

Der Abschluss von Wéahrungskurssicherungsgeschéaften ausschlie3lich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch
unabhéngig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse
oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht
auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstanden des OGAW-
Sondervermégens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieBlich der aus dem Fondsvermégen ggf.
abzufihrenden  Steuern), die Verwaltungsvergitung und die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschéaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschliellich Ertragsausgleich, ausschlief3lich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahilt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale  (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Rucknahmeabschlag,
Wahrung des Anteilwertes, Verwaltungsvergutung, der Mindestanlagesumme, der Anleger, die
Anteile erwerben und halten dirfen oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im
Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5

1.

Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des OGAW-Sondervermdégens in
Hoéhe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

a) Anteile an einer Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen fur eine



Steuerbefreiung gemaf § 10 InvStG zu erflllen, durfen nur erworben und gehalten werden
von

- inlandischen Koérperschaften, Personenvereinigungen oder Vermoégensmassen, die
nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach
der tatsachlichen Geschaftsfihrung ausschlieflich und unmittelbar gemeinnitzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne der §§ 51 bis 68 der Abgabenordnung
dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen Geschéaftsbetrieb halten;

- inlandische Stiftungen des offentlichen Rechts, die ausschlieRlich und unmittelbar
gemeinnudtzigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

- inlandische juristische Personen des Offentlichen Rechts, die ausschlieRlich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie

- den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren auslandischen Anlegern mit
Sitz und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden
auslandischen Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine
gulltige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 InvStG zu Ubermitteln. Fallen bei
einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der
Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche
Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des
Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrage dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird,
um die Voraussetzungen fur eine Steuerbefreiung geman § 10 InvStG zu erfillen, entfallen,
sind grundsatzlich den Anlegern dieser Anteilklasse auszuzahlen. Abweichend hiervon ist
die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermdgen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufihren; aufgrund dieser Zuflihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Allerdings darf nicht das gesamte OGAW-Sondervermégen (ohne Bildung von
Anteilklassen oder bei allen bestehenden Anteilklassen) ausschlie3lich auf die unter
diesem Buchstaben a) genannten Anleger beschrankt werden.

b) Ferner diurfen Anteile dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die
Voraussetzungen fur eine Steuerbefreiung gemaf § 10 InvStG zu erfillen, nur im Rahmen
von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen erworben und gehalten werden, die nach
den §§ 5 oder 5a des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden.
Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anbieter des Altersvorsorge-
und Basisrentenvertrags der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschlielich im
Rahmen von Altersvorsorge- und Basisrentenvertrage erwirbt. Fallt die vorgenannte
Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines
Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft
im Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrage
dieser Anteilklasse entfallen, sind grundsatzlich dem Anbieter des Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrages auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der Berechtigten aus dem
jeweiligen Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abweichend hiervon
ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermégen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufihren; aufgrund dieser Zufihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Abweichend von § 16 Absatz 3 der AABen dirfen die Anteile der unter den Buchstaben a) und b)
genannten Anteilklassen nicht (ibertragen werden. Ubertragt ein Anleger dennoch Anteile, so ist



§6

§7

er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen. Das
Recht zur Rickgabe der Anteile nur an die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens gemal § 17 Absatz 3 der AABen bleibt unberihrt.

Ausgabe- und Ricknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse 5 Prozent des Anteilwerts. Es steht der
Gesellschatft frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu
berechnen.

Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Kosten

Die Gesellschaft gibt flr jede Anteilsklasse im Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und im
Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergitung an. Die Gesellschaft erhalt fir die
Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine jahrliche Vergitung von bis zu 1,50 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens.

Ferner werden neben den vorgenannten Verglitungen und Aufwendungen dem OGAW-
Sondervermdégen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und Leistungsentgelte, deren
Dienste sich die Gesellschaft flir den Abschluss und die Verwaltung von Derivate-Geschaften
und flr die Verwaltung von Sicherheiten solcher Derivate-Geschafte (Collateral-Management)
bedient, bis zur Hoéhe von jahrlich insgesamt 0,10 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgensbelastet. Dies beinhaltet insbesondere auch Leistungen Dritter im Rahmen
der Erfullung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 European Market Infrastructure Regulation
(EMIR), unter anderem durch Meldungen an Transaktionsregister sowie Leistungen im
Zusammenhang mit Rechtstrager-Kennungen und das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrage zu belasten oder von einer Belastung abzusehen.

Die Verwahrstelle erhélt fur ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergitung von bis zu 0,20 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens.

Der Betrag, der dem OGAW-Sondervermdgen nach den vorstehenden Absatzen 1 bis 3 als
Vergutung/Kosten entnommen wird, kann jahrlich insgesamt bis zu 1,80 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermoégens betragen.

Die Vergutungen/Kosten gemaly den vorstehenden Absatzen 1 bis 4 werden auf Basis des
bewertungstaglich  ermittelten Nettoinventarwertes  errechnet. Dabei wird das
Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der jeweilige
Vergutungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die
Vergltung errechnet sich aus dem Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen
Vergltungssatzes. Die anteilige Vergitung wird taglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermdgen jederzeit enthommen werden.

Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des
OGAW-Sondervermégens:

a) bankulbliche Depot- und Kontogebuihren, ggf. einschlie3lich der bankublichen Kosten fir
die Verwahrung auslandischer Vermodgensgegensténde im Ausland;



b) Kosten fur den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt,
wesentliche Anlegerinformationen);

C) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des
Auflédsungsberichtes;

d) Kosten fir die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrégers, aul3er im Fall
der Informationen tber Fondsverschmelzungen und der Informationen tber Ma3nahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

e) Kosten fir die Prifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprufer des
OGAW-Sondervermogens;

f) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen Anspriichen;

0) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermoégen erhoben werden;

h) Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermdégen;

i) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmal3stabes oder Finanzindizes anfallen kdnnen;

)] Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRBerung von
Vermdgensgegenstanden entstehen.

k) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergltungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten
Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen
im Berichtszeitraum fur den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB
berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fur den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergiutung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der
Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer Investment-
aktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einer anderen Gesellschaft, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder
einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergultung fir die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§8

Ausschittung



1. Fur die ausschuttenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundsatzlich die wéahrend des
Geschaftsjahres flir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Beriicksichtigung
des zugehérigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte VerauBerungsgewinne - unter
Berucksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs - kdénnen ebenfalls zur Ausschittung
herangezogen werden.

2. Ausschuittbare anteilige Ertrdge gemafld Absatz 1 kodnnen zur Ausschiittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermégens zum Ende des Geschéftsjahres
nicht Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschéftsjahren kénnen vollstandig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch
vollstandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermégen bestimmt werden.

4, Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

5. Zwischenausschittungen sind zulassig.

89 Thesaurierung der Ertrage

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fir
Rechnung des OGAW-Sondervermoégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Berticksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs
- sowie die realisierten VerduRBerungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen im OGAW-
Sondervermdgen anteilig wieder an.

810 Ertragsverwendung

Werden fir das OGAW-Sondervermdgen keine Anteilklassen gebildet, werden Ertrage wieder angelegt.
8 9 gilt entsprechend.

811 Geschéftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermégens beginnt am 1. Juli und endet am 30. Juni.

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft®) fur das von der Gesellschaft verwaltete OGAW-
Sondervermdgen

LBBW FondsPortfolio Kontinuitat,

die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
»<Allgemeinen Anlagebedingungen® (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN



§1

Vermdgensgegenstiande

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstande erwerben:

1.

2.

Wertpapiere gemal § 5 der AABen,
Geldmarktinstrumente geman § 6 der AABen,
Bankguthaben gemal § 7 der AABen,
Investmentanteile gemaR § 8 der AABen,
Derivate gemaf § 9 der AABen,

Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 10 der AABen.

§ 1a Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschafte

Wertpapier-Darlehens- oder Pensionsgeschafte gemal den §§ 13 und 14 der AABen werden nicht
abgeschlossen.

§2

Anlagegrenzen

Das OGAW-Sondervermogen ist ein Mischfonds und investiert nach dem Grundsatz der
Risikostreuung bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens in Wertpapiere.
Bezuglich der Investition des OGAW-Sondervermdgens in Aktien, die zum amtlichen Handel an
einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, gilt die unter Absatz 6 genannte Anlagegrenze.

Bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Investmentanteilen nach
MaRgabe des § 8 der AABen angelegt werden, die laut der Verkaufsprospekte oder der
Halbjahres- oder Jahresberichte Uberwiegend in die in § 1 Absatze 1, 2, 5 und 6 aufgezahlten
Vermogensgegenstande investieren. Hierbei sind die in Pension genommenen Investmentanteile
auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen. Die Auswahl der
Investmentanteile, die fur das Sondervermégen erworben werden durfen, obliegt, im Rahmen der
Anlagegrenzen, dem Fondsmanagement. Zusatzlich gilt die unter Absatz 6 genannte
Anlagegrenze.

Auslandische Investmentanteile durfen erworben werden, wenn die auslandischen
Investmentgesellschaften als Emittenten solcher Investmentanteile ihren Sitz und ihre
Geschéftsleitung in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum oder in Australien,
Japan, Kanada, Mexiko, Neuseeland, Schweiz, Std- Korea, Turkei, im Vereinigten Konigreich
GroRbritannien und Nordirland oder den USA haben. Der Umfang, in dem fir das OGAW-
Sondervermdgen Anteile an EU-OGAW erworben werden durfen, ist nicht beschrankt.

Fur das OGAW-Sondervermdgen durfen sowohl Anteile an Investmentvermdgen, die von der
Gesellschaft aufgelegt worden sind, als auch Anteile an Investmentvermégen erworben werden,
die von einer anderen Gesellschaft verwaltet werden. Dies umfasst auch Anteile an
Investmentvermdgen, die von einer anderen Gesellschaft verwaltet werden mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist.

Die Gesellschaft fiihrt dem OGAW-Sondervermdgen Geldmarktinstrumente nach Mallgabe von



§3

§ 6 der AABen zu. Die Geldmarktinstrumente dirfen auch auf Fremdwahrung lauten. Der Anteil
der Geldmarktinstrumente darf maximal 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
betragen. Hierbei sind die fur das OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Bankguthaben
anzurechnen. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen
des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen Giber 5 Prozent hinaus bis
zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermoégens nicht Ubersteigt.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben nach
MaRgabe des § 7 Satz 1 der AABen gehalten werden. Die Bankguthaben dirfen auch auf
Fremdwahrung lauten. Hierbei sind die fur das OGAW-Sondervermbégen erworbenen
Geldmarktinstrumente anzurechnen.

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absatzen 1 bis 5 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem,
dass hdchstens 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens in Kapitalbeteiligungen i.
S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz (,InvStG*) angelegt werden, die nach diesen
Anlagebedingungen fir das OGAW-Sondervermdgen erworben werden kdnnen. Dabei kdnnen
die tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds berlicksichtigt werden.

Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fiir das OGAW-Sondervermdégen anzuschaffenden oder
zu veraullernden Vermdgensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§4

Anteilklassen

Fur das OGAW-Sondervermdgen kdnnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der AABen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Wahrung des Anteilwertes einschlieBlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der
Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale
unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der
Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlief3lich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch
unabhangig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse
oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht
auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermdégensgegenstidnden des OGAW-
Sondervermdgens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschliellich der aus dem Fondsvermdégen ggf.
abzuflhrenden Steuern), die Verwaltungsvergitung und die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.



einschlielich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahilt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme oder Kombination dieser Merkmale) werden im
Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5

Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des OGAW-Sondervermdgens in Héhe
ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

§6

§7

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse 5 Prozent des Anteilwerts. Es steht der
Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen niedrigere Ausgabeaufschlage zu
berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Abweichend von § 18 Absatz 3 der AABen ist der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe und
Ricknahmeauftrage spatestens der Ubernachste auf den Eingang des Anteilabrufs- bzw.
Rucknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag.

Kosten

Die Gesellschaft gibt fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und im
Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergitung an. Die Gesellschaft erhalt fur die
Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine jahrliche Verglitung von bis zu 1,50 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens.

Die Gesellschaft erhdlt aus dem OGAW-Sondervermdgen eine jahrliche Kostenpauschale in
Hohe von bis zu 0,30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermoégens.

Die Kostenpauschale deckt folgende abschlieRend genannten Kosten ab, die dem OGAW-
Sondervermoégen nicht separat belastet werden:

a) bankubliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschliellich der bankiblichen Kosten fur
die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt
und wesentliche Anlegerinformationen);

C) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des
Aufldsungsberichtes;



d) Kosten fiur die Priufung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermogens;

e) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;
f) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolgs des OGAW-Sondervermdgens durch Dritte;

0)] Kosten fiir die Bereitstellung von Analysematerial oder —dienstleistungen durch Dritte in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder im
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt.

Ferner werden dem OGAW-Sondervermégen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und
Leistungsentgelte, deren Dienste sich die Gesellschaft fir den Abschluss und die Verwaltung von
Derivate-Geschéaften und fir die Verwaltung von Sicherheiten solcher Derivate-Geschéfte
(Collateral-Management) bedient, bis zur H6he von jahrlich insgesamt 0,10 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens belastet. Dies beinhaltet insbesondere auch Leistungen Dritter im
Rahmen der Erfullung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 European Market Infrastructure
Regulation (EMIR), unter anderem durch Meldungen an Transaktionsregister sowie Leistungen
im Zusammenhang mit Rechtstrager-Kennungen und das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrage zu belasten oder von einer Belastung abzusehen.

Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine jéhrliche Vergiitung von bis zu 0,20 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens.

Der Betrag, der dem OGAW-Sondervermdgen nach den vorstehenden Absétzen 1 bis 4 als
Vergutung/Kosten entnommen wird, kann jahrlich insgesamt bis zu 2,10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermégens betragen.

Die Vergutungen/Kosten gemaly den vorstehenden Absatzen 1 bis 5 werden auf Basis des
bewertungstéglich ~ ermittelten  Nettoinventarwertes  errechnet.  Dabei  wird das
Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der jeweilige
Vergitungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die
Vergitung errechnet sich aus dem Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen
Vergitungssatzes. Die anteilige Vergutung wird taglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermdgen jederzeit enthommen werden.

Zusétzlich zu den der Gesellschaft, der Verwahrstelle und ggf. Dritten zustehenden
Vergitungen/Kosten gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW-
Sondervermdgens:

a) Kosten fir die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aul3er im Fall
der Informationen Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen tiber Mal3nahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

b) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen Anspriichen;

C) Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

d) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermégen;



e) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmal3stabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

f) Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von
Vermodgensgegenstanden entstehen;

0) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergutungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten
Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermégen
im Berichtszeitraum fur den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB
berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fur den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlage und
Ricknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergutung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermégen von der
Gesellschaft  selbst, von einer  anderen Kapitalverwaltungsgesellschatft, einer
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einer anderen Gesellschaft, mit der
die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist
oder einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergutung fir die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§8

§9

Ausschiittung

Fur die ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des
Geschéftsjahres fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Berulcksichtigung
des zugehodrigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte VeraulRerungsgewinne - unter
Berucksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - kdnnen ebenfalls zur Ausschuttung
herangezogen werden.

Ausschittbare anteilige Ertrage gemafl Absatz 1 konnen zur Ausschittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermégens zum Ende des Geschéftsjahres
nicht Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollstandig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch
vollstéandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

Zwischenausschittungen sind zulassig.

Thesaurierung der Ertrage



Fir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fur
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Berticksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs
- sowie die realisierten VerauBerungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen im OGAW-
Sondervermdgen anteilig wieder an.

810 Ertragsverwendung

Werden fur das OGAW-Sonderverméogen keine Anteilklassen gebildet, werden Ertrége ausgeschdttet.
§ 8 gilt entsprechend.

§ 11 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Februar und endet am 31. Januar.

§ 12 Namensbezeichnung

Die Rechte der Anteilinhaber, welche die Anteile mit der urspriinglichen Namensbezeichnung ,BWK-
FondsPortfolio Kontinuitat® bzw. ,BWI-FondsPortfolio Kontinuitat“ erworben haben, bleiben unberihrt.

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft®) fur das von der Gesellschaft verwaltete OGAW-
Sondervermogen

LBBW FondsPortfolio Wachstum,

die nur in Verbindung mit den fiur dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
»+Allgemeinen Anlagebedingungen® (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1 Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermégen folgende Vermdgensgegenstande erwerben:
1. Wertpapiere gemal § 5 der AABen,

2. Geldmarktinstrumente geman § 6 der AABen,

3. Bankguthaben gemal § 7 der AABen,

4, Investmentanteile gemaR § 8 der AABen,

5. Derivate gemaf § 9 der AABen,

6. Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 10 der AABen.



§ 1a Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéfte

Wertpapier-Darlehens- oder Pensionsgeschafte gemall den §§ 13 und 14 der AABen werden nicht
abgeschlossen.

§2

Anlagegrenzen

Das OGAW-Sondervermoégen ist ein Mischfonds und investiert nach dem Grundsatz der
Risikostreuung bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Wertpapiere.

Bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens durfen in Investmentanteilen nach
MalRRgabe des § 8 der AABen angelegt werden, die laut der Verkaufsprospekte oder der
Halbjahres- oder Jahresberichte Uberwiegend in die in § 1 Abséatze 1, 2, 5 und 6 aufgezahlten
Vermdgensgegenstande investieren. Hierbei sind die in Pension genommenen Investmentanteile
auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen. Die Auswahl der
Investmentanteile, die fiir das Sondervermdgen erworben werden diirfen, obliegt, im Rahmen der
Anlagegrenzen, dem Fondsmanagement.

Auslandische Investmentanteile dirfen erworben werden, wenn die auslandischen
Investmentgesellschaften als Emittenten solcher Investmentanteile ihren Sitz und ihre
Geschaftsleitung in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europaischen Wirtschaftsraum oder in Australien,
Japan, Kanada, Mexiko, Neuseeland, Schweiz, Sud-Korea, Turkei, im Vereinigten Kdnigreich
GroRbritannien und Nordirland oder den USA haben. Der Umfang, in dem fur das OGAW-
Sondervermogen Anteile an EU-OGAW erworben werden dirfen, ist nicht beschrankt.

Fur das OGAW-Sondervermdgen dirfen sowohl Anteile an Investmentvermégen, die von der
Gesellschaft aufgelegt worden sind, als auch Anteile an Investmentvermdgen erworben werden,
die von einer anderen Gesellschaft verwaltet werden. Dies umfasst auch Anteile an
Investmentvermdgen, die von einer anderen Gesellschaft verwaltet werden mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist.

Die Gesellschaft fihrt dem OGAW-Sondervermdgen Geldmarktinstrumente nach MaRRgabe von
§ 6 der AABen zu. Die Geldmarktinstrumente dirfen auch auf Fremdwahrung lauten. Der Anteil
der Geldmarktinstrumente darf maximal 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
betragen. Hierbei sind die fur das OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Bankguthaben
anzurechnen. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen
des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen iber 5 Prozent hinaus bis
zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht tbersteigt.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben nach
MalRgabe des § 7 Satz 1 der AABen gehalten werden. Die Bankguthaben dirfen auch auf
Fremdwadhrung lauten. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermdgen erworbenen
Geldmarktinstrumente anzurechnen.

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absatzen 1 bis 5 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem,
dass mindestens 25 Prozent des Aktivwermogens (die Hohe des Aktivwvermdgens bestimmt sich
nach dem Wert der Vermdgensgegenstande des Investmentfonds ohne Bericksichtigung von



§3

Verbindlichkeiten) des OGAW-Sondervermdgens in solche Kapitalbeteiligungeni. S. d. § 2 Absatz
8 Investmentsteuergesetz (,InvStG*“) angelegt werden, die nach diesen Anlagebedingungen fir
das OGAW-Sondervermdgen erworben werden koénnen. Dabei koénnen die tatsachlichen
Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds beriicksichtigt werden.

Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fiir das OGAW-Sondervermégen anzuschaffenden oder
zu verauflernden Vermbgensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§4

Anteilklassen

Fur das OGAW-Sondervermdgen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der AABen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Wahrung des Anteilwertes einschliel3lich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der
Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale
unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der
Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlief3lich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch
unabhéangig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse
oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht
auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermoégensgegenstanden des OGAW-
Sondervermdgens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieBlich der aus dem Fondsvermdgen ggf.
abzufihrenden  Steuern), die Verwaltungsvergiitung und die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlief3lich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahilt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsverglitung, der Mindestanlagesumme oder eine Kombination dieser Merkmale)
werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5

Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstdanden des OGAW-Sondervermdgens in Héhe



ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

§6

§7

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse 5 Prozent des Anteilwerts. Es steht der
Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen niedrigere Ausgabeaufschlage zu
berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Abweichend von § 18 Absatz 3 der AABen ist der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe und
Ricknahmeauftrage spatestens der Ubernachste auf den Eingang des Anteilabrufs- bzw.
Rucknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag.

Kosten

Die Gesellschaft gibt flr jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und im
Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergitung an. Die Gesellschaft erhalt fur die
Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine jahrliche Vergitung von bis zu 1,50 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens.

Die Gesellschaft erhdlt aus dem OGAW-Sondervermdgen eine jahrliche Kostenpauschale in
Hohe von bis zu 0,30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermoégens.

Die Kostenpauschale deckt folgende abschlieRend genannten Kosten ab, die dem OGAW-
Sondervermoégen nicht separat belastet werden:

a) bankibliche Depot- und Kontogebihren, ggf. einschliel3lich der bankiblichen Kosten fir
die Verwahrung auslandischer Vermodgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt
und wesentliche Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des
Auflédsungsberichtes;

d) Kosten fiur die Priufung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermogens;

e) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;
f) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolgs des OGAW-Sondervermdgens durch Dritte;

0) Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder —dienstleistungen durch Dritte in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder im
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt.

Ferner werden dem OGAW-Sondervermégen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und
Leistungsentgelte, deren Dienste sich die Gesellschaft fiir den Abschluss und die Verwaltung von
Derivate-Geschaften und fir die Verwaltung von Sicherheiten solcher Derivate-Geschéfte
(Collateral-Management) bedient, bis zur H6he von jahrlich insgesamt 0,10 Prozent des Wertes



des OGAW-Sondervermdgens belastet. Dies beinhaltet insbesondere auch Leistungen Dritter im
Rahmen der Erfullung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 European Market Infrastructure
Regulation (EMIR), unter anderem durch Meldungen an Transaktionsregister sowie Leistungen
im Zusammenhang mit Rechtstrager-Kennungen und das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrdge zu belasten oder von einer Belastung abzusehen.

Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergitung von bis zu 0,20 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens.

Der Betrag, der dem OGAW-Sondervermdgen nach den vorstehenden Absétzen 1 bis 4 als
Vergitung/Kosten entnommen wird, kann jahrlich insgesamt bis zu 2,10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermégens betragen.

Die Vergutungen/Kosten gemafl den vorstehenden Absatzen 1 bis 5 werden auf Basis des
bewertungstéglich  ermittelten  Nettoinventarwertes  errechnet. Dabei wird das
Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der jeweilige
Vergitungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die
Vergutung errechnet sich aus dem Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen
Vergutungssatzes. Die anteilige Vergitung wird taglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermdgen jederzeit enthommen werden.

Zusatzlich zu den der Gesellschaft, der Verwahrstelle und ggf. Dritten zustehenden
Vergutungen/Kosten gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW-
Sondervermdgens:

a) Kosten flr die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auf3er im Fall
der Informationen Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen Gber MalRnahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

b) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprichen durch die
Gesellschaft fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen Anspriichen;

C) Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

d) Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermdégen;

e) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmal3stabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

f) Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRBerung von
Vermdégensgegenstanden entstehen;

Q) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergutungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten
Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermogen
im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB
berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine



wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlage und
Ricknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergutung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der
Gesellschaft  selbst, von  einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft,  einer
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einer anderen Gesellschaft, mit der
die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist
oder einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergitung fur die im OGAW-Sondervermégen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§8

§9

Ausschiittung

Fur die ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des
Geschéftsjahres fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Beriicksichtigung
des zugehdrigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte VeraufRerungsgewinne - unter
Berucksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - kénnen ebenfalls zur Ausschittung
herangezogen werden.

Ausschittbare anteilige Ertrage gemafl Absatz 1 kdénnen zur Ausschittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermégens zum Ende des Geschaftsjahres
nicht Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschéaftsjahren kénnen vollstandig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch
vollstéandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

Zwischenausschuttungen sind zulassig.

Thesaurierung der Ertréage

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres fir
Rechnung des OGAW-Sondervermoégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs
- sowie die realisierten Verdulerungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen im OGAW-
Sondervermdgen anteilig wieder an.

8§10 Ertragsverwendung

Werden fur das OGAW-Sondervermdégen keine Anteilklassen gebildet, werden Ertrage ausgeschuttet.
8§ 8 gilt entsprechend.

§ 11 Geschaftsjahr



Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Februar und endet am 31. Januar.

§ 12 Namensbezeichnung

Die Rechte der Anteilinhaber, welche die Anteile mit der urspriinglichen Namensbezeichnung ,BWK-
FondsPortfolio Wachstum* bzw. ,BWI-FondsPortfolio Wachstum® erworben haben, bleiben unberihrt.

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft®) fur das von der Gesellschaft verwaltete OGAW-
Sondervermdgen

LBBW FondsPortfolio Rendite,

die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
»<Allgemeinen Anlagebedingungen® (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1 Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermégen folgende Vermdgensgegenstande erwerben:
1. Wertpapiere gemal § 5 der AABen,

2. Geldmarktinstrumente geman § 6 der AABen,

3. Bankguthaben gemal § 7 der AABen,

4, Investmentanteile gemank § 8 der AABen,

5. Derivate gemaf § 9 der AABen,

6. Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 10 der AABen.

§ 1a Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschafte

Wertpapier-Darlehens- oder Pensionsgeschafte gemall den §§ 13 und 14 der AABen werden nicht
abgeschlossen.

§2 Anlagegrenzen

1. Das OGAW-Sondervermogen ist ein Mischfonds und investiert nach dem Grundsatz der
Risikostreuung bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens in Wertpapiere.
Bezuglich der Investition des OGAW-Sondervermogens in Aktien, die zum amtlichen Handel an
einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, gilt die unter Absatz 6 genannte Anlagegrenze.



2. Bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens durfen in Investmentanteilen nach
MaRgabe des § 8 der AABen angelegt werden, die laut der Verkaufsprospekte oder der
Halbjahres- oder Jahresberichte Gberwiegend in die in § 1 Absatze 1, 2, 5 und 6 aufgezahlten
Vermdgensgegenstande investieren. Hierbei sind die in Pension genommenen Investmentanteile
auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen. Die Auswahl der
Investmentanteile, die fir das Sondervermdégen erworben werden diirfen, obliegt, im Rahmen der
Anlagegrenzen, dem Fondsmanagement. Zusatzlich gilt die unter Absatz 6 genannte
Anlagegrenze.

Auslandische Investmentanteile dirfen erworben werden, wenn die auslandischen
Investmentgesellschaften als Emittenten solcher Investmentanteile ihren Sitz und ihre
Geschaftsleitung in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens uber den Europaischen Wirtschaftsraum oder in Australien,
Japan, Kanada, Mexiko, Neuseeland, Schweiz, Sud-Korea, Turkei, im Vereinigten Kdnigreich
GroRbritannien und Nordirland oder den USA haben. Der Umfang, in dem fur das OGAW-
Sondervermdgen Anteile an EU-OGAW erworben werden durfen, ist nicht beschrankt.

Fur das OGAW-Sondervermdgen durfen sowohl Anteile an Investmentvermoégen, die von der
Gesellschaft aufgelegt worden sind, als auch Anteile an Investmentvermégen erworben werden,
die von einer anderen Gesellschaft verwaltet werden. Dies umfasst auch Anteile an
Investmentvermogen, die von einer anderen Gesellschaft verwaltet werden mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist.

3. Die Gesellschaft fihrt dem OGAW-Sondervermdgen Geldmarktinstrumente nach MalRgabe von
§ 6 der AABen zu. Die Geldmarktinstrumente dirfen auch auf Fremdwahrung lauten. Der Anteil
der Geldmarktinstrumente darf maximal 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens
betragen. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Bankguthaben
anzurechnen. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen
des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

4, Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen Uiber 5 Prozent hinaus bis
zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermodgens nicht tUbersteigt.

5. Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben nach
MaRgabe des § 7 Satz 1 der AABen gehalten werden. Die Bankguthaben dirfen auch auf
Fremdwadhrung lauten. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermdgen erworbenen
Geldmarktinstrumente anzurechnen.

6. Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absatzen 1 bis 5 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem,
dass héchstens 60 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Kapitalbeteiligungen i.
S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz (,InvStG*) angelegt werden, die nach diesen
Anlagebedingungen fir das OGAW-Sondervermdgen erworben werden kdnnen. Dabei kdnnen
die tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds bertcksichtigt werden.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fir das OGAW-Sondervermoégen anzuschaffenden oder
zu veraullernden Vermbgensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN



§4

Anteilklassen

Fir das OGAW-Sondervermdgen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der AABen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Wahrung des Anteilwertes einschlieBlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der
Verwaltungsvergltung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale
unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der
Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlief3lich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch
unabhangig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse
oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht
auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstianden des OGAW-
Sondervermdgens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieRlich der aus dem Fondsvermdgen ggf.
abzufihrenden  Steuern), die  Verwaltungsvergitung und die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahilt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder eine Kombination dieser Merkmale)
werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5

Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des OGAW-Sondervermdgens in Hohe
ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

§6

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse 5 Prozent des Anteilwerts. Es steht der
Gesellschaft frei, fur eine oder mehrere Anteilklassen niedrigere Ausgabeaufschldge zu
berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Abweichend von § 18 Absatz 3 der AABen ist der Abrechnungsstichtag fur Anteilabrufe und
Rucknahmeauftrage spatestens der Ubernachste auf den Eingang des Anteilabrufs- bzw.
Rucknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag.



§7

Kosten

Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und im
Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergutung an. Die Gesellschaft erhalt fur die
Verwaltung des OGAW-Sondervermégens eine jahrliche Vergitung von bis zu 1,50 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermoégens.

Die Gesellschaft erhdlt aus dem OGAW-Sondervermdgen eine jahrliche Kostenpauschale in
Héhe von bis zu 0,30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens.

Die Kostenpauschale deckt folgende abschlieRend genannten Kosten ab, die dem OGAW-
Sondervermdgen nicht separat belastet werden:

a) bankubliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschliellich der bankiblichen Kosten fir
die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt
und wesentliche Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des
Auflésungsberichtes;

d) Kosten fir die Prifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermogens;

e) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;
f) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolgs des OGAW-Sondervermdgens durch Dritte;

0) Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder —dienstleistungen durch Dritte in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder im
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt.

Ferner werden dem OGAW-Sondervermdégen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und
Leistungsentgelte, deren Dienste sich die Gesellschaft fiir den Abschluss und die Verwaltung von
Derivate-Geschaften und fir die Verwaltung von Sicherheiten solcher Derivate-Geschéfte
(Collateral-Management) bedient, bis zur Héhe von jahrlich insgesamt 0,10 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens belastet. Dies beinhaltet insbesondere auch Leistungen Dritter im
Rahmen der Erfullung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 European Market Infrastructure
Regulation (EMIR), unter anderem durch Meldungen an Transaktionsregister sowie Leistungen
im Zusammenhang mit Rechtstrager-Kennungen und das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrdge zu belasten oder von einer Belastung abzusehen.

Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergutung von bis zu 0,20 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermégens.

Der Betrag, der dem OGAW-Sondervermdgen nach den vorstehenden Absétzen 1 bis 4 als
Vergutung/Kosten entnommen wird, kann jahrlich insgesamt bis zu 2,10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens betragen.

Die Vergutungen/Kosten gemafl den vorstehenden Absétzen 1 bis 5 werden auf Basis des
bewertungstaglich  ermittelten  Nettoinventarwertes  errechnet.  Dabei wird das
Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der jeweilige



Vergitungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die
Vergltung errechnet sich aus dem Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen
Vergltungssatzes. Die anteilige Vergitung wird taglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermdgen jederzeit enthommen werden.

Zusatzlich zu den der Gesellschaft, der Verwahrstelle und ggf. Dritten zustehenden
Verglitungen/Kosten gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW-
Sondervermdgens:

a) Kosten fir die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrégers, aul3er im Fall
der Informationen Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen tber Maf3nahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

b) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen Anspriichen;

c) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

d) Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermdégen;

e) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmal3stabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

f) Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von
Vermdgensgegenstanden entstehen;

Q) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergltungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten
Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen
im Berichtszeitraum fur den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB
berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fur den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschldge und
Rucknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergiutung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der
Gesellschaft  selbst, von einer  anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einer anderen Gesellschaft, mit der
die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist
oder einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergultung fir die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§8

Ausschiittung



1. Fur die ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des
Geschaftsjahres fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Berlcksichtigung
des zugehodrigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte VerduRBerungsgewinne - unter
Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - kdnnen ebenfalls zur Ausschittung
herangezogen werden.

2. Ausschiittbare anteilige Ertrage gemafll Absatz 1 konnen zur Ausschittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des Geschaftsjahres
nicht Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschéaftsjahren kénnen vollstandig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch
vollstandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermogen bestimmt werden.

4. Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

5. Zwischenausschittungen sind zulassig.

§9 Thesaurierung der Ertrage

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres fir
Rechnung des OGAW-Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Berticksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs
- sowie die realisierten Veraulerungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen im OGAW-
Sondervermdogen anteilig wieder an.

810 Ertragsverwendung

Werden fir das OGAW-Sondervermdgen keine Anteilklassen gebildet, werden Ertrage ausgeschuttet.
§ 8 gilt entsprechend.

§ 11 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Februar und endet am 31. Januar.

§ 12 Namensbezeichnung

Die Rechte der Anteilinhaber, welche die Anteile mit der urspriinglichen Namensbezeichnung ,BWK-
FondsPortfolio Rendite” bzw. ,BWI-FondsPortfolio Rendite“ erworben haben, bleiben unberihrt.

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft®) fur das von der Gesellschaft verwaltete OGAW-
Sondervermdgen

LBBW Multi Global,



die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
L#Allgemeinen Anlagebedingungen® (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1

Vermogensgegenstiande

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstéande erwerben:

1.

2.

§2

Wertpapiere gemal § 5 der AABen,
Geldmarktinstrumente gemaR § 6 der AABen,
Bankguthaben gemal § 7 der AABen,
Investmentanteile geman § 8 der AABen,
Derivate gemaf § 9 der AABen,

Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 10 der AABen.

Anlagegrenzen

Die Gesellschaft fihrt dem OGAW-Sondervermdgen Geldmarktinstrumente nach MalRgabe von
§ 6 der AABen zu. Die Geldmarktinstrumente dirfen auch auf Fremdwahrung lauten. Der Anteil
der Geldmarktinstrumente darf maximal 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
betragen. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Bankguthaben
anzurechnen. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen
des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben nach
MaRgabe des § 7 Satz 1 der AABen gehalten werden. Die Bankguthaben dirfen auch auf
Fremdwadhrung lauten. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermdgen erworbenen
Geldmarktinstrumente anzurechnen.

Maximal 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Aktien angelegt werden,
die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen Uber 5 Prozent hinaus bis
zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht tUbersteigt.

Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen folgender Emittenten
mehr als 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermobgens anlegen:

—Bundesrepublik Deutschland
—Land Baden-Wirttemberg,

—Freistaat Bayern,



§3

—Land Berlin,

—Land Brandenburg,

—Freie Hansestadt Bremen,
—Freie und Hansestadt Hamburg,
—Land Hessen,

—Land Mecklenburg-Vorpommern,
—Land Niedersachsen,

—Land Nordrhein-Westfalen,
—Land Rheinland-Pfalz,

—Land Saarland,

—Freistaat Sachsen,

—Land Sachsen-Anhalt,

—Land Schleswig-Holstein,
—Freistaat Thlringen.

Bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens diirfen in Investmentanteilen nach
MaRgabe des § 8 der AABen angelegt werden, die laut der Verkaufsprospekte oder der
Halbjahres- oder Jahresberichte Gberwiegend in die in § 1 Absatze 1, 2, 5 und 6 aufgezahlten
Vermoégensgegenstande investieren. Hierbei sind die in Pension genommenen Investmentanteile
auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen. Die Auswahl der
Investmentanteile, die flr das Sondervermdgen erworben werden dirfen, obliegt, im Rahmen der
Anlagegrenzen, dem Fondsmanagement.

Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fiir das OGAW-Sondervermdgen anzuschaffenden oder
zu verauflernden Vermdgensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§4

Anteilklassen

Fir das OGAW-Sondervermdgen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der AABen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Wahrung des Anteilwertes einschlieBlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der
Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme, der Vertriebspartner, Uber die die Anteile
erlangt werden koénnen, der Anleger, die Anteile erwerben und halten dirfen oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zulassig
und liegt im Ermessen der Gesellschaft.



Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlief3lich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fur Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch
unabhangig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse
oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht
auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermdégensgegenstianden des OGAW-
Sondervermdgens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieBlich der aus dem Fondsvermoégen ggf.
abzufihrenden  Steuern), die Verwaltungsvergitung und die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschliel3lich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahit. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme, der Vertriebspartner, Uber die die Anteile
erlangt werden konnen, der Anleger die Anteile erwerben und halten dirfen oder eine
Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und
Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5

Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstanden des OGAW-Sondervermogens in
Hoéhe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

a) Anteile an einer Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen fir eine
Steuerbefreiung gemafly § 10 Investmentsteuergesetz (,InvStG*) zu erfillen, dirfen nur
erworben und gehalten werden von

— inlandischen Korperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen, die nach
der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der
tatsachlichen Geschaftsfihrung ausschliefllich und unmittelbar gemeinnditzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne der §§ 51 bis 68 der Abgabenordnung
dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen Geschéftsbetrieb halten;

— inlandische Stiftungen des offentlichen Rechts, die ausschlief3lich und unmittelbar
gemeinnltzigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

— inldndische juristische Personen des offentlichen Rechts, die ausschliellich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie

— den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren auslandischen Anlegern mit Sitz
und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen
Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine
glltige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 InvStG zu Ubermitteln. Fallen bei



§6

§7

einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der
Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche
Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des
Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrage dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird,
um die Voraussetzungen fir eine Steuerbefreiung geman § 10 InvStG zu erfiillen, entfallen,
sind grundsatzlich den Anlegern dieser Anteilklasse auszuzahlen. Abweichend hiervon ist
die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermdgen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzuflhren; aufgrund dieser Zufihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Allerdings darf nicht das gesamte OGAW-Sondervermégen (ohne Bildung von
Anteilklassen oder bei allen bestehenden Anteilklassen) ausschliellich auf die unter
diesem Buchstaben a) genannten Anleger beschrankt werden.

b) Ferner dirfen Anteile dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die
Voraussetzungen fir eine Steuerbefreiung gemaf § 10 InvStG zu erfillen, nur im Rahmen
von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen erworben und gehalten werden, die nach
den §§ 5 oder 5a des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden.
Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anbieter des Altersvorsorge-
und Basisrentenvertrags der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschlielich im
Rahmen von Altersvorsorge- und Basisrentenvertrage erwirbt. Fallt die vorgenannte
Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines
Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft
im Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermogens erhalt und die auf Ertrage
dieser Anteilklasse entfallen, sind grundsatzlich dem Anbieter des Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrages auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der Berechtigten aus dem
jeweiligen Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abweichend hiervon
ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermdgen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufiihren; aufgrund dieser Zufihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Abweichend von § 16 Absatz 3 der AABen dirfen die Anteile der unter den Buchstaben a) und b)
genannten Anteilklassen nicht (ibertragen werden. Ubertragt ein Anleger dennoch Anteile, so ist
er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen. Das
Recht zur Rickgabe der Anteile nur an die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens gemaf § 17 Absatz 3 der AABen bleibt unberihrt.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse 3 Prozent des Anteilwerts. Es steht der
Gesellschaft frei, fur eine oder mehrere Anteilklassen niedrigere Ausgabeaufschlage zu
berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Kosten

Die Gesellschaft gibt fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und im
Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergitung an. Die Gesellschaft erhalt fir die



Verwaltung des OGAW-Sondervermégens eine jahrliche Vergitung von bis zu 1,50 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermoégens.

Die Gesellschaft erhdlt aus dem OGAW-Sondervermdgen eine jahrliche Kostenpauschale in
Héhe von bis zu 0,30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens.

Die Kostenpauschale deckt folgende abschlieRend genannten Kosten ab, die dem OGAW-
Sondervermdgen nicht separat belastet werden:

a) bankulbliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschliellich der bankiblichen Kosten fir
die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt
und wesentliche Anlegerinformationen);

C) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des
Auflésungsberichtes;

d) Kosten fir die Priufung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermogens;

e) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;
f) Kosten fir die Analyse des Anlageerfolgs des OGAW-Sondervermdgens durch Dritte;

0) Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder —dienstleistungen durch Dritte in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder im
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt.

Ferner werden dem OGAW-Sondervermdégen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und
Leistungsentgelte, deren Dienste sich die Gesellschaft fiir den Abschluss und die Verwaltung von
Derivate-Geschéaften und fir die Verwaltung von Sicherheiten solcher Derivate-Geschéfte
(Collateral-Management) bedient, bis zur Héhe von jahrlich insgesamt 0,10 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens belastet. Dies beinhaltet insbesondere auch Leistungen Dritter im
Rahmen der Erfullung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 European Market Infrastructure
Regulation (EMIR), unter anderem durch Meldungen an Transaktionsregister sowie Leistungen
im Zusammenhang mit Rechtstrager-Kennungen und das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrdge zu belasten oder von einer Belastung abzusehen.

Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergitung von bis zu 0,20 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermégens.

Der Betrag, der dem OGAW-Sondervermégen nach den vorstehenden Absétzen 1 bis 4 als
Vergutung/Kosten entnommen wird, kann jahrlich insgesamt bis zu 2,10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens betragen.

Die Vergutungen/Kosten gemafl den vorstehenden Absétzen 1 bis 5 werden auf Basis des
bewertungstaglich ~ ermittelten  Nettoinventarwertes  errechnet.  Dabei  wird das
Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der jeweilige
Vergitungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die
Vergitung errechnet sich aus dem Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen
Vergitungssatzes. Die anteilige Vergutung wird taglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermdégen jederzeit enthommen werden.



Zusatzlich zu den der Gesellschaft, der Verwahrstelle und ggf. Dritten zustehenden
Verglitungen/Kosten gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW-
Sondervermdgens:

a) Kosten fir die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrégers, aul3er im Fall
der Informationen Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen tiber Manahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

b) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen Anspriichen;

C) Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

d) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermégen;

e) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmal3stabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

f) Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRRerung von
Vermdgensgegenstanden entstehen;

Q) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergltungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten
Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen
im Berichtszeitraum fur den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB
berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fur den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergiutung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der
Gesellschaft  selbst, von einer anderen  Kapitalverwaltungsgesellschaft,  einer
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einer anderen Gesellschaft, mit der
die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist
oder einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergitung fur die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§8

Ausschiittung

Fur die ausschittenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des
Geschéftsjahres fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Berlcksichtigung
des zugehdrigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte Verdul3erungsgewinne - unter



Berucksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - kénnen ebenfalls zur Ausschittung
herangezogen werden.

2. Ausschittbare anteilige Ertrdge gemafl Absatz 1 koénnen zur Ausschittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermégens zum Ende des Geschaftsjahres
nicht Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschéaftsjahren kdnnen vollstandig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch
vollstéandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

4, Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.

5. Zwischenausschuttungen sind zulassig.

§9 Thesaurierung der Ertrage

Fir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fur
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Berticksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs
- sowie die realisierten VerduBerungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen im OGAW-
Sondervermdgen anteilig wieder an.

810 Ertragsverwendung

Werden fir das OGAW-Sondervermdgen keine Anteilklassen gebildet, werden Ertrage ausgeschuttet.
8§ 8 gilt entsprechend.

§ 11 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Februar und endet am 31. Januar.

§ 11 Namensbezeichnung

Die Rechte der Anteilinhaber, welche die Anteile mit der urspriinglichen Namensbezeichnung ,BWK-
Multi Global“ bzw. ,BWI-Multi Global“ erworben haben, bleiben unberihrt.

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft”) fir das von der Gesellschaft verwaltete OGAW-
Sondervermdgen

LBBW Zyklus Strategie,

die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermégen von der Gesellschaft aufgestellten
»Allgemeinen Anlagebedingungen® (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN



§1

Vermdgensgegenstiande

Die Gesellschaft darf fur das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstande erwerben:

1.

2.

§2

Wertpapiere gemal § 5 der AABen,
Geldmarktinstrumente gemaR § 6 der AABen,
Bankguthaben gemaf § 7 der AABen,
Investmentanteile geman § 8 der AABen,
Derivate gemaf § 9 der AABen,

Sonstige Anlageinstrumente gemafR § 10 der AABen.

Anlagegrenzen

Das OGAW-Sondervermdgen investiert nach dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu
100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens in Wertpapiere. Bei der Aktienauswahl
wird das Fondsmanagement durch ein Dividenden Zyklus Modell unterstitzt. Nahere
Informationen hierzu sind im Verkaufsprospekt enthalten. Die in Pension genommenen
Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft fihrt dem OGAW-Sondervermdgen Geldmarktinstrumente nach MalRgabe von
§ 6 der AABen zu. Die Geldmarktinstrumente dirfen auch auf Fremdwahrung lauten. Der Anteil
der Geldmarktinstrumente darf maximal 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
betragen. Hierbei sind die fur das OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Bankguthaben
anzurechnen. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen
des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen iber 5 Prozent hinaus bis
zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht tbersteigt.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens durfen in Bankguthaben nach
MaRgabe des § 7 Satz 1 der AABen gehalten werden. Die Bankguthaben dirfen auch auf
Fremdwadhrung lauten. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermdgen erworbenen
Geldmarktinstrumente anzurechnen.

Bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens dirfen in Investmentanteilen nach
MaRgabe des § 8 der AABen angelegt werden, die laut der Verkaufsprospekte oder der
Halbjahres- oder Jahresberichte in die in §1 Absatze1, 2, 5 und 6 aufgezahlten
Vermdgensgegenstande investieren. Hierbei sind die in Pension genommenen Investmentanteile
auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen. Die Auswahl der
Investmentanteile, die fir das Sondervermégen erworben werden dirfen, obliegt, im Rahmen der
Anlagegrenzen, dem Fondsmanagement.

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absétzen 1 bis 5 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem,
dass mehr als 50 Prozent des Aktivwermégens (die Hohe des Aktivvermégens bestimmt sich nach
dem Wert der Vermdgensgegenstande des Investmentfonds ohne Berlicksichtigung von
Verbindlichkeiten) des OGAW-Sondervermdgens in solche Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2
Absatz 8 Investmentsteuergesetz (,InvStG“) angelegt werden, die nach diesen



Anlagebedingungen fir das OGAW-Sondervermdgen erworben werden kénnen. Dabei kdnnen
die tatséchlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds bericksichtigt werden.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fiir das OGAW-Sondervermoégen anzuschaffenden oder
zu veraullernden Vermbgensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§4 Anteilklassen

1. Fir das OGAW-Sondervermdgen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der AABen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Wahrung des Anteilwertes einschlieBlich des Einsatzes von
Wahrungskurssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme, der
Anleger, die Anteile erwerben und halten diirfen oder einer Kombination dieser Merkmale
unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der
Gesellschaft.

2. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschéaften ausschliefllich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch
unabhangig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse
oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht
auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermoégensgegenstanden des OGAW-
Sondervermdogens zu vermeiden.

3. Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieBlich der aus dem Fondsvermdgen ggf.
abzufihrenden  Steuern), die Verwaltungsvergiitung und die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschliellich Ertragsausgleich, ausschlief3lich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

4. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsverglitung, Mindestanlagesumme, der Anleger, die Anteile erwerben und halten
durfen oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und
Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5 Anteile

1. Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des OGAW-Sondervermobgens in
Hoéhe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.



a) Anteile an einer Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen fur eine
Steuerbefreiung gemaf § 10 InvStG zu erfillen, dirfen nur erworben und gehalten werden
von

— inldndischen Kdrperschaften, Personenvereinigungen oder Vermégensmassen, die nach
der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der
tatsachlichen Geschaftsfihrung ausschliellich und unmittelbar gemeinnutzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne der §§ 51 bis 68 der Abgabenordnung
dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen Geschéaftsbetrieb halten;

— inlandische Stiftungen des offentlichen Rechts, die ausschliefllich und unmittelbar
gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

— inléndische juristische Personen des o6ffentlichen Rechts, die ausschlief3lich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie

— den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren auslandischen Anlegern mit Sitz
und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen
Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine
glltige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 InvStG zu Ubermitteln. Fallen bei
einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der
Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche
Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des
Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrage dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird,
um die Voraussetzungen fir eine Steuerbefreiung geman § 10 InvStG zu erfillen, entfallen,
sind grundsatzlich den Anlegern dieser Anteilklasse auszuzahlen. Abweichend hiervon ist
die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermdgen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufihren; aufgrund dieser Zuflihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Allerdings darf nicht das gesamte OGAW-Sondervermdgen (ohne Bildung von
Anteilklassen oder bei allen bestehenden Anteilklassen) ausschliellich auf die unter
diesem Buchstaben a) genannten Anleger beschrankt werden.

b) Ferner dirfen Anteile dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die
Voraussetzungen fur eine Steuerbefreiung geman § 10 InvStG zu erfullen, nur im Rahmen
von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen erworben und gehalten werden, die nach
den §§ 5 oder 5a des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden.
Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anbieter des Altersvorsorge-
und Basisrentenvertrags der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschlielich im
Rahmen von Altersvorsorge- und Basisrentenvertrage erwirbt. Fallt die vorgenannte
Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines
Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft
im Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrage
dieser Anteilklasse entfallen, sind grundsatzlich dem Anbieter des Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrages auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der Berechtigten aus dem
jeweiligen Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abweichend hiervon
ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrdge unmittelbar dem Sondervermdgen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufuhren; aufgrund dieser Zufliihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Abweichend von § 16 Absatz 3 der AABen dirfen die Anteile der unter den Buchstaben a) und b)



§6

§7

genannten Anteilklassen nicht Gibertragen werden. Ubertragt ein Anleger dennoch Anteile, so ist
er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen. Das
Recht zur Rickgabe der Anteile nur an die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens gemaf § 17 Absatz 3 der AABen bleibt unberihrt.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse 5 Prozent des Anteilwerts. Es steht der
Gesellschaft frei, fur eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu
berechnen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Kosten

Die Gesellschaft gibt fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und im
Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergitung an. Die Gesellschaft erhalt fur die
Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine jahrliche Vergitung von bis zu 1,50 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermégens.

Die Gesellschaft erhdlt aus dem OGAW-Sondervermdgen eine jahrliche Kostenpauschale in
Hohe von bis zu 0,30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermoégens.

Die Kostenpauschale deckt folgende abschlieRend genannten Kosten ab, die dem OGAW-
Sondervermoégen nicht separat belastet werden:

a) bankulbliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschliellich der bankiblichen Kosten fir
die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt
und wesentliche Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des
Auflésungsberichtes;

d) Kosten fiur die Priufung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermégens;

e) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméachtigten;
f) Kosten fir die Analyse des Anlageerfolgs des OGAW-Sondervermdgens durch Dritte;

0)] Kosten fiir die Bereitstellung von Analysematerial oder —dienstleistungen durch Dritte in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder im
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt.

Ferner werden dem OGAW-Sondervermégen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und
Leistungsentgelte, deren Dienste sich die Gesellschaft fiir den Abschluss und die Verwaltung von
Derivate-Geschéften und fiur die Verwaltung von Sicherheiten solcher Derivate-Geschéfte
(Collateral-Management) bedient, bis zur H6he von jahrlich insgesamt 0,10 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens belastet. Dies beinhaltet insbesondere auch Leistungen Dritter im



Rahmen der Erfullung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 European Market Infrastructure
Regulation (EMIR), unter anderem durch Meldungen an Transaktionsregister sowie Leistungen
im Zusammenhang mit Rechtstrager-Kennungen und das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrage zu belasten oder von einer Belastung abzusehen.

Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergitung von bis zu 0,20 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens.

Der Betrag, der dem OGAW-Sondervermdgen nach den vorstehenden Absétzen 1 bis 3 als
Vergutung/Kosten entnommen wird, kann jahrlich insgesamt bis zu 2,10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermégens betragen.

Die Vergutungen/Kosten gemaf den vorstehenden Absétzen 1 bis 5 werden auf Basis des
bewertungstéglich  ermittelten  Nettoinventarwertes  errechnet. Dabei wird das
Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der jeweilige
Vergutungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die
Vergitung errechnet sich aus dem Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen
Vergutungssatzes. Die anteilige Vergitung wird taglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermdgen jederzeit enthommen werden.

Zusétzlich zu den der Gesellschaft, der Verwahrstelle und ggf. Dritten zustehenden
Vergitungen/Kosten gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW-
Sondervermdgens:

a) Kosten fir die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auf3er im Fall
der Informationen Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen tber Mal3nahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

b) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen Anspriichen;

C) Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermoégen erhoben werden;

d) Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermdégen;

e) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmal3stabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

f) Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRBerung von
Vermdgensgegenstanden entstehen;

Q) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergltungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten
Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermégen
im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB
berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die



andere Gesellschaft fur den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlage und
Ricknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergutung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der
Gesellschaft  selbst, von  einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft,  einer
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einer anderen Gesellschaft, mit der
die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist
oder einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergitung fur die im OGAW-Sondervermégen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§8

§9

Ausschiittung

Fur die ausschiittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des
Geschéftsjahres flur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Berulcksichtigung
des zugehdrigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte VeraufRerungsgewinne - unter
Berucksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - kénnen ebenfalls zur Ausschittung
herangezogen werden.

Ausschittbare anteilige Ertrage gemafRl Absatz 1 kénnen zur Ausschittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des Geschéftsjahres
nicht Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschéaftsjahren kénnen vollstandig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch
vollstéandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von drei Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

Zwischenausschuttungen sind zulassig.

Thesaurierung der Ertrage

Fir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fur
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Berlicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs
- sowie die realisierten Verdulerungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen im OGAW-
Sondervermdgen anteilig wieder an.

8§10 Ertragsverwendung

Werden fur das OGAW-Sondervermogen keine Anteilklassen gebildet, werden Ertrége ausgeschdttet.
8§ 8 gilt entsprechend.

§ 11 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 01. November und endet am 31. Oktober.



Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft®) fur das von der Gesellschaft verwaltete OGAW-
Sondervermdgen

LBBW Multi Global Plus Nachhaltigkeit,

die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
»#Allgemeinen Anlagebedingungen® (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1

Vermdgensgegenstiande

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstande erwerben:

1.

2.

Wertpapiere gemal § 5 der AABen,
Geldmarktinstrumente geman § 6 der AABen,
Bankguthaben gemalf § 7 der AABen,
Investmentanteile geman § 8 der AABen,
Derivate gemaf § 9 der AABen,

Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 10 der AABen.

Anlagegrenzen
Das Fondsvermdgen wird Uberwiegend nach den Grundsatzen der Nachhaltigkeit investiert.

Vermogensgegenstande nach § 1, die von Unternehmen ausgegeben werden, gelten als
nachhaltig, wenn der jeweilige Emittent ein verantwortungsbewusstes und nachhaltiges
Unternehmenskonzept verfolgt. Zu diesem Zweck investiert der Fonds in Unternehmen, die auf
den Gebieten Okologie, Soziales und Rentabilitat in ihrer jeweiligen Branche fiihrend sind. Bei
der Nachhaltigkeitsanalyse von Staatsanleihen und Anleihen von 6ffentlichen Emittenten steht
ein gutes Abschneiden in der Bewertung der Menschen- und Arbeitsrechte, der Klimapolitik und
der Bekampfung von Korruption im Fokus.

Investitionen in Vermdgensgegenstédnde nach § 1 von Emittenten, die einen wesentlichen Teil
ihres Umsatzes mit Ristung, Atomenergie oder Agrar-Gentechnologie erwirtschaften, durfen fur
das OGAW-Sondervermogen nicht getatigt werden. Investitionen in Anleihen von Staaten und
offentlichen Emittenten, deren Politik es ist, die oben genannten Industriezweige in erheblichem
Mal zu férdern, durfen ebenfalls nicht getatigt werden.

Maximal 50 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens durfen in Aktien angelegt werden,
die zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind.

Der Anteil der Geldmarktinstrumente nach Maligabe von § 6 der AABen darf maximal 49 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermdgens betragen. Hierbei sind die fur das OGAW-



Sondervermdgen gehaltenen Bankguthaben anzurechnen. Die in Pension genommenen
Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.
Die Geldmarktinstrumente dirfen auch auf Fremdwahrung lauten.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben nach
MaRgabe des § 7 Satz 1 der AABen gehalten werden. Die Bankguthaben dirfen auch auf
Fremdwahrung lauten. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermdgen erworbenen
Geldmarktinstrumente anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen liber 5 Prozent hinaus bis
zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht tbersteigt.

Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen folgender Emittenten
mehr als 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen:

—Bundesrepublik Deutschland,
—Land Baden-Wirttemberg,
—Freistaat Bayern,

—Land Berlin,

—Land Brandenburg,

—Freie Hansestadt Bremen,
—Freie und Hansestadt Hamburg,
—Land Hessen,

—Land Mecklenburg-Vorpommern,
—Land Niedersachsen,

—Land Nordrhein-Westfalen,
—Land Rheinland-Pfalz,

—Land Saarland,

—Freistaat Sachsen,

—Land Sachsen-Anhalt,

—Land Schleswig-Holstein,

—Freistaat Thiringen.

Bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermoégens dirfen in Investmentanteilen nach
MalRgabe des § 8 der AABen angelegt werden, die laut der Verkaufsprospekte oder der
Halbjahres- oder Jahresberichte iberwiegend in die in § 1 Absatze 1, 2, 5 und 6 aufgezahlten
Vermogensgegenstande investieren. Hierbei sind die in Pension genommenen
Investmentanteile auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen. Die
Auswahl der Investmentanteile, die fir das OGAW-Sondervermdgen erworben werden durfen,
obliegt, im Rahmen der Anlagegrenzen, dem Fondsmanagement.



§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fiir das OGAW-Sondervermoégen anzuschaffenden oder
zu veraullernden Vermdgensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§4 Anteilklassen

1. Fir das OGAW-Sondervermdgen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der AABen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Wahrung des Anteilwertes einschlieBlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der
Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme, der Vertriebspartner, tber die die Anteile
erlangt werden koénnen, der Anleger, die Anteile erwerben und halten dirfen oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zulassig
und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

2. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlief3lich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch
unabhéangig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse
oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht
auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermoégensgegenstidnden des OGAW-
Sondervermdgens zu vermeiden.

3. Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieRBlich der aus dem Fondsvermdgen ggf.
abzufihrenden  Steuern), die  Verwaltungsvergitung und die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlief3lich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

4, Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahilt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme, der Vertriebspartner, Uber die die Anteile
erlangt werden konnen, der Anleger die Anteile erwerben und halten dirfen oder eine
Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und
Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5 Anteile

1. Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstanden des OGAW-Sondervermogens in
Hoéhe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

a) Anteile an einer Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen fur eine
Steuerbefreiung gemall § 10 Investmentsteuergesetz (,InvStG*) zu erflllen, dirfen nur
erworben und gehalten werden von

— inldndischen Kdrperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen, die nach



der Satzung, dem Stiftungsgeschéaft oder der sonstigen Verfassung und nach der
tatsachlichen Geschéaftsfihrung ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnitzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne der §§ 51 bis 68 der Abgabenordnung
dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen Geschéaftsbetrieb halten;

— inlandische Stiftungen des offentlichen Rechts, die ausschlief3lich und unmittelbar
gemeinnuitzigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

— inléndische juristische Personen des o&ffentlichen Rechts, die ausschlief3lich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie

— den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren ausldndischen Anlegern mit Sitz
und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen
Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine
gulltige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 InvStG zu Ubermitteln. Fallen bei
einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der
Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche
Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des
Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrage dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird,
um die Voraussetzungen fir eine Steuerbefreiung geman § 10 InvStG zu erfillen, entfallen,
sind grundsatzlich den Anlegern dieser Anteilklasse auszuzahlen. Abweichend hiervon ist
die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermogen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufliihren; aufgrund dieser Zuflihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Allerdings darf nicht das gesamte OGAW-Sondervermdgen (ohne Bildung von
Anteilklassen oder bei allen bestehenden Anteilklassen) ausschlieBlich auf die unter
diesem Buchstaben a) genannten Anleger beschrankt werden.

b) Ferner durfen Anteile dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die
Voraussetzungen fur eine Steuerbefreiung geman § 10 InvStG zu erfullen, nur im Rahmen
von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen erworben und gehalten werden, die nach
den §§ 5 oder 5a des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden.
Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anbieter des Altersvorsorge-
und Basisrentenvertrags der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschlielich im
Rahmen von Altersvorsorge- und Basisrentenvertrage erwirbt. Fallt die vorgenannte
Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines
Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft
im Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrage
dieser Anteilklasse entfallen, sind grundsatzlich dem Anbieter des Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrages auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der Berechtigten aus dem
jeweiligen Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abweichend hiervon
ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrdge unmittelbar dem Sondervermdgen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufiihren; aufgrund dieser Zufihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Abweichend von § 16 Absatz 3 der AABen dirfen die Anteile der unter den Buchstaben a) und b)
genannten Anteilklassen nicht Gibertragen werden. Ubertragt ein Anleger dennoch Anteile, so ist
er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen. Das
Recht zur Rickgabe der Anteile nur an die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens gemal § 17 Absatz 3 der AABen bleibt unberihrt.



§6

§7

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse 3,5 Prozent des Anteilwerts. Es steht der
Gesellschaft frei, fur eine oder mehrere Anteilklassen niedrigere Ausgabeaufschlage zu
berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Kosten

Die Gesellschaft gibt fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und im
Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergiutung an. Die Gesellschaft erhalt fur die
Verwaltung des OGAW-Sondervermégens eine jahrliche Vergitung von bis zu 1,50 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens.

Die Gesellschaft erhalt aus dem OGAW-Sondervermdgen eine jahrliche Kostenpauschale in
Hohe von bis zu 0,30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdégens.

Die Kostenpauschale deckt folgende abschlieRend genannten Kosten ab, die dem OGAW-
Sondervermdgen nicht separat belastet werden:

a) bankibliche Depot- und Kontogebihren, ggf. einschliel3lich der bankiblichen Kosten fir
die Verwahrung auslandischer Vermodgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt
und wesentliche Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des
Aufldsungsberichtes;

d) Kosten fiur die Priufung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermogens;

e) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;
f) Kosten fir die Analyse des Anlageerfolgs des OGAW-Sondervermdgens durch Dritte;

Q) Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder —dienstleistungen durch Dritte in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder im
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt.

Ferner werden dem OGAW-Sondervermdgen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und
Leistungsentgelte, deren Dienste sich die Gesellschaft fir den Abschluss und die Verwaltung von
Derivate-Geschaften und fir die Verwaltung von Sicherheiten solcher Derivate-Geschéfte
(Collateral-Management) bedient, bis zur H6he von jahrlich insgesamt 0,10 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens belastet. Dies beinhaltet insbesondere auch Leistungen Dritter im
Rahmen der Erfullung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 European Market Infrastructure
Regulation (EMIR), unter anderem durch Meldungen an Transaktionsregister sowie Leistungen
im Zusammenhang mit Rechtstrager-Kennungen und das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrdge zu belasten oder von einer Belastung abzusehen.



Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergitung von bis zu 0,20 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermoégens.

Der Betrag, der dem OGAW-Sondervermdgen nach den vorstehenden Absétzen 1 bis 4 als
Vergutung/Kosten entnommen wird, kann jahrlich insgesamt bis zu 2,10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermgdgens betragen.

Die Vergutungen/Kosten gemaf den vorstehenden Absétzen 1 bis 5 werden auf Basis des
bewertungstéglich  ermittelten  Nettoinventarwertes  errechnet. Dabei wird das
Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der jeweilige
Vergltungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die
Vergitung errechnet sich aus dem Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen
Vergltungssatzes. Die anteilige Vergitung wird taglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermdgen jederzeit enthommen werden.

Zusatzlich zu den der Gesellschaft, der Verwahrstelle und ggf. Dritten zustehenden
Verglitungen/Kosten gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW-
Sondervermdgens:

a) Kosten fir die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auf3er im Fall
der Informationen Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen Gber MalRnahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

b) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen Anspriichen;

c) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

d) Kosten flir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermégen;

e) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmal3stabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

f) Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRRerung von
Vermdégensgegenstanden entstehen;

0)] Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergutungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten
Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen
im Berichtszeitraum fur den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB
berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergutung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der
Gesellschaft  selbst, von  einer  anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft,  einer
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einer anderen Gesellschaft, mit der
die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist



oder einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder auslandischen AIlF-Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergitung fur die im OGAW-Sondervermégen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§8

§9

Ausschiittung

Fur die ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des
Geschéftsjahres fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Beriicksichtigung
des zugehodrigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte VerduRBerungsgewinne - unter
Berlcksichtigung des zugehodrigen Ertragsausgleichs - kdnnen ebenfalls zur Ausschittung
herangezogen werden.

Ausschiittbare anteilige Ertrage gemafR Absatz 1 konnen zur Ausschittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermégens zum Ende des Geschaftsjahres
nicht Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschéaftsjahren kénnen vollstandig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch
vollstandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermogen bestimmt werden.

Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.

Zwischenausschuttungen sind zulassig.

Thesaurierung der Ertrage

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres fir
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Berlicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs
- sowie die realisierten VerduRerungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen im OGAW-
Sondervermdgen anteilig wieder an.

810 Ertragsverwendung

Werden fir das OGAW-Sondervermdgen keine Anteilklassen gebildet, werden Ertrage ausgeschuttet.
8 8 gilt entsprechend.

§ 11 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Februar und endet am 31. Januar.

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft®) fur das von der Gesellschaft verwaltete OGAW-
Sondervermdgen



SSKM Invest,

die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
+LAllgemeinen Anlagebedingungen® (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1

Vermdgensgegenstiande

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstéande erwerben:

1.

2.

§2

Wertpapiere gemal § 5 der AABen,
Geldmarktinstrumente gemaR § 6 der AABen,
Bankguthaben gemalf § 7 der AABen,
Investmentanteile geman § 8 der AABen,
Derivate gemaf § 9 der AABen,

Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 10 der AABen.

Anlagegrenzen

Das OGAW-Sondervermdgen investiert nach dem Grundsatz der Risikostreuung in verschiedene
Assetklassen, um einen langfristigen und mdglichst stetigen Wertzuwachs zu erzielen. Die
Gesellschaft darf dabei bis zu 100% in Wertpapiere nach § 1 Nr. 1 investieren. Der Uberwiegende
Anteil dieser Wertpapiere muss auf Euro lauten. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind
auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens durfen in Investmentanteilen nach
MaRgabe des § 8 der AABen angelegt werden, die laut der Verkaufsprospekte oder der
Halbjahres- oder Jahresberichte Uberwiegend in die in § 1 Absatze 1, 2, 5 und 6 aufgezahlten
Vermoégensgegenstande investieren. Hierbei sind die in Pension genommenen Investmentanteile
auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen. Die Auswahl der
Investmentanteile, die fir das Sondervermégen erworben werden dirfen, obliegt, im Rahmen der
Anlagegrenzen, dem Fondsmanagement.

Die Gesellschaft fiihrt dem OGAW-Sondervermdgen Geldmarktinstrumente nach MalRgabe von
§ 6 der AABen zu. Die Geldmarktinstrumente durfen auch auf Fremdwahrung lauten. Der Anteil
der Geldmarktinstrumente darf maximal 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
betragen. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Bankguthaben
anzurechnen. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen
des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben nach
MaRgabe des § 7 Satz 1 der AABen gehalten werden. Die Bankguthaben dirfen auch auf
Fremdwadhrung lauten. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermdgen erworbenen
Geldmarktinstrumente anzurechnen.



5. Abweichend von Absatz 1 und 2 gilt, maximal 30 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens dirfen in Aktien und/oder Investmentanteilen nach Maligabe des § 8 der
AABen angelegt werden, die laut Verkaufsprospekte oder der Halbjahres- oder Jahresberichte
Uberwiegend in Aktien investieren.

6. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen Giber 5 Prozent hinaus bis
zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht Ubersteigt.

7. Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen folgender Emittenten
mehr als 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen:

—Bundesrepublik Deutschland
—Land Baden-Wirttemberg,
—Freistaat Bayern,
—Land Berlin,
—Land Brandenburg,
—Freie Hansestadt Bremen,
—Freie und Hansestadt Hamburg,
—Land Hessen,
—Land Mecklenburg-Vorpommern,
—Land Niedersachsen,
—Land Nordrhein-Westfalen,
—Land Rheinland-Pfalz,
—Land Saarland,
—Freistaat Sachsen,
—Land Sachsen-Anhalt,
—Land Schleswig-Holstein,
—Freistaat Thuringen.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fiir das OGAW-Sondervermdégen anzuschaffenden oder
zu verauflernden Vermégensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§4 Anteilklassen



Fir das OGAW-Sondervermdgen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der AABen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Wahrung des Anteilwertes einschliel3lich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der
Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme, der Anleger, die Anteile erwerben und halten
dirfen oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist
jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlief3lich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch
unabhangig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse
oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht
auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermogensgegenstanden des OGAW-
Sondervermdgens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieBlich der aus dem Fondsvermdgen ggf.
abzufihrenden  Steuern), die Verwaltungsvergiitung und die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschliel3lich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahit. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme, der Anleger die Anteile erwerben und halten
dirfen oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres-
und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5

Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des OGAW-Sondervermodgens in
Hoéhe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

a) Anteile an einer Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen fiir eine
Steuerbefreiung gemafly § 10 Investmentsteuergesetz (,InvStG*) zu erflllen, dirfen nur
erworben und gehalten werden von

— inlandischen Korperschaften, Personenvereinigungen oder Vermégensmassen, die nach
der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der
tatsachlichen Geschaftsfihrung ausschliellich und unmittelbar gemeinnitzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne der §§ 51 bis 68 der Abgabenordnung
dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb halten;

— inlandische Stiftungen des offentlichen Rechts, die ausschliellich und unmittelbar
gemeinnltzigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

— inldndische juristische Personen des offentlichen Rechts, die ausschlielich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie



§6

den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren auslandischen Anlegern mit Sitz
und Geschéaftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen
Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine
gultige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 InvStG zu Ubermitteln. Fallen bei
einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der
Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche
Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des
Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrage dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird,
um die Voraussetzungen fir eine Steuerbefreiung geman § 10 InvStG zu erfiillen, entfallen,
sind grundsatzlich den Anlegern dieser Anteilklasse auszuzahlen. Abweichend hiervon ist
die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermdgen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufuhren; aufgrund dieser Zufihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Allerdings darf nicht das gesamte OGAW-Sondervermégen (ohne Bildung von
Anteilklassen oder bei allen bestehenden Anteilklassen) ausschliellich auf die unter
diesem Buchstaben a) genannten Anleger beschrankt werden.

Ferner dirfen Anteile dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die
Voraussetzungen fir eine Steuerbefreiung gemaf § 10 InvStG zu erfillen, nur im Rahmen
von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen erworben und gehalten werden, die nach
den §§ 5 oder 5a des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden.
Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anbieter des Altersvorsorge-
und Basisrentenvertrags der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschlieRlich im
Rahmen von Altersvorsorge- und Basisrentenvertrage erwirbt. Fallt die vorgenannte
Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines
Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft
im Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrage
dieser Anteilklasse entfallen, sind grundsatzlich dem Anbieter des Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrages auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der Berechtigten aus dem
jeweiligen Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abweichend hiervon
ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermdgen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufuhren; aufgrund dieser Zufihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Abweichend von § 16 Absatz 3 der AABen dirfen die Anteile der unter den Buchstaben a) und b)
genannten Anteilklassen nicht (ibertragen werden. Ubertragt ein Anleger dennoch Anteile, so ist

er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen. Das
Recht zur Rickgabe der Anteile nur an die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens gemaf § 17 Absatz 3 der AABen bleibt unberihrt.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse 3 Prozent des Anteilwerts. Es steht der
Gesellschaft frei, fur eine oder mehrere Anteilklassen niedrigere Ausgabeaufschlage zu
berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.



§7

Kosten

Die Gesellschaft gibt fiir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und im
Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergutung an. Die Gesellschaft erhalt fur die
Verwaltung des OGAW-Sondervermégens eine jahrliche Vergitung von bis zu 1,25 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermégens.

Die Gesellschaft erhdlt aus dem OGAW-Sondervermdgen eine jahrliche Kostenpauschale in
Héhe von bis zu 0,30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens.

Die Kostenpauschale deckt folgende abschlieRend genannten Kosten ab, die dem OGAW-
Sondervermdgen nicht separat belastet werden:

a) bankubliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschliellich der bankiblichen Kosten fir
die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt
und wesentliche Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des
Auflésungsberichtes;

d) Kosten fir die Prifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermogens;

e) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;
f) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolgs des OGAW-Sondervermdgens durch Dritte;

0) Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder —dienstleistungen durch Dritte in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder im
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt.

Ferner werden dem OGAW-Sondervermdégen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und
Leistungsentgelte, deren Dienste sich die Gesellschaft fiir den Abschluss und die Verwaltung von
Derivate-Geschaften und fir die Verwaltung von Sicherheiten solcher Derivate-Geschéfte
(Collateral-Management) bedient, bis zur Héhe von jahrlich insgesamt 0,10 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens belastet. Dies beinhaltet insbesondere auch Leistungen Dritter im
Rahmen der Erfullung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 European Market Infrastructure
Regulation (EMIR), unter anderem durch Meldungen an Transaktionsregister sowie Leistungen
im Zusammenhang mit Rechtstrager-Kennungen und das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrdge zu belasten oder von einer Belastung abzusehen.

Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergitung von bis zu 0,20 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens

Der Betrag, der dem OGAW-Sondervermdgen nach den vorstehenden Absétzen 1 bis 4 als
Vergutung/Kosten entnommen wird, kann jahrlich insgesamt bis zu 1,85 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens betragen.

Die Vergutungen/Kosten gemaf den vorstehenden Abséatzen 1 bis 5 werden auf Basis des
bewertungstaglich  ermittelten  Nettoinventarwertes  errechnet.  Dabei wird das
Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der jeweilige



Vergitungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die
Vergltung errechnet sich aus dem Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen
Vergltungssatzes. Die anteilige Vergitung wird taglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermdgen jederzeit enthommen werden.

Zusatzlich zu den der Gesellschaft, der Verwahrstelle und ggf. Dritten zustehenden
Verglitungen/Kosten gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW-
Sondervermdgens:

a) Kosten fir die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auf3er im Fall
der Informationen Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen tber Maf3nahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

b) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen Anspriichen;

c) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

d) Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermdégen;

e) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmal3stabes oder Finanzindizes anfallen kbnnen;

f) Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von
Vermdgensgegenstanden entstehen;

Q) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergltungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten
Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen
im Berichtszeitraum fur den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB
berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fur den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlage und
Ricknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergutung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermégen von der
Gesellschaft  selbst, von einer  anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einer anderen Gesellschaft, mit der
die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist
oder einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergutung fir die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§8
1.

Ausschiittung

Fur die ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des



Geschaftsjahres fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Berlcksichtigung
des zugehodrigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte VerduRBerungsgewinne - unter
Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - kénnen ebenfalls zur Ausschittung
herangezogen werden.

2. Ausschiittbare anteilige Ertrage gemafll Absatz 1 konnen zur Ausschittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermégens zum Ende des Geschaftsjahres
nicht Ubersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschaftsjahren kdnnen vollstandig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch
vollstandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermogen bestimmt werden.

4. Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

5. Zwischenausschuttungen sind zulassig.

§9 Thesaurierung der Ertrage

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres fir
Rechnung des OGAW-Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Berticksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs
- sowie die realisierten VerduRBerungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen im OGAW-
Sondervermdogen anteilig wieder an.

810 Ertragsverwendung

Werden fir das OGAW-Sondervermdgen keine Anteilklassen gebildet, werden Ertrage ausgeschuttet.
8 8 gilt entsprechend.

§ 11 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September.

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhdltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft) fir das von der Gesellschaft verwaltete
OGAW-Sondervermdgen

TrendPortfolio Invest,

die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
»<Allgemeinen Anlagebedingungen® (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN



§1

Vermdgensgegenstiande

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstande erwerben:

1.

2.

§2

Wertpapiere gemal § 5 der AABen,
Geldmarktinstrumente gemaR § 6 der AABen,
Bankguthaben gemal § 7 der AABen,
Investmentanteile geman § 8 der AABen,
Derivate gemaf § 9 der AABen,

Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 10 der AABen.

Anlagegrenzen

Das OGAW-Sondervermdgen investiert nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Derivate wie
Swapkontrakte, Futures, Forwards oder Optionen, denen der TrendPortfolio Il Index zugrunde
liegt. Daneben besteht das OGAW-Sondervermdgen bis zu 100 Prozent aus Wertpapieren. Die
in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB
anzurechnen.

Ziel des OGAW-Sondervermaogens ist die Erwirtschaftung eines moglichst hohen Wertzuwachses
durch eine indirekte Teilhabe durch den Einsatz von Derivaten an der Entwicklung des
TrendPortfolio Il Index. Der Teil des Wertes des OGAW-Sondervermégens, der nicht fir den
Einsatz der Derivate bendtigt wird, wird Uberwiegend in verzinsliche Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente und Bankguthaben sowie in Investmentanteile angelegt. § 4 Absatz 2
bleibt unberuhrt.

Die Gesellschaft fihrt dem OGAW-Sondervermdgen Geldmarktinstrumente nach MalRgabe von
§ 6 der AABen zu. Die Geldmarktinstrumente durfen auch auf Fremdwahrung lauten. Der Anteil
der Geldmarktinstrumente darf bis zu 80 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
betragen. Hierbei sind die fur das OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Bankguthaben
anzurechnen. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen
des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen ber 5 Prozent hinaus bis
zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht tUbersteigt.

Bis zu 80 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens durfen in Bankguthaben nach
MaRgabe des § 7 Satz 1 der AABen gehalten werden. Die Bankguthaben dirfen auch auf
Fremdwahrung lauten. Hierbei sind die fur das OGAW-Sondervermbégen erworbenen
Geldmarktinstrumente anzurechnen.

Bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens dirfen in Investmentanteilen nach
MaRgabe des §8 der AABen angelegt werden, deren Sondervermdgen laut ihren
Verkaufsprospekten, Halbjahres- oder Jahresberichte (iberwiegend in die in § 1 Absatze 1, 2, 5
und 6 aufgezahlten Vermogensgegenstande investieren. Hierbei sind die in Pension
genommenen Investmentanteile auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB
anzurechnen. Die Auswahl der Investmentanteile, die fir das OGAW-Sondervermdgen erworben
werden durfen, obliegt, im Rahmen der Anlagegrenzen, dem Fondsmanagement.



§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fir das OGAW-Sondervermoégen anzuschaffenden oder
zu veraullernden Vermogensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§4 Anteilklassen

1. Fir das OGAW-Sondervermdgen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der AABen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Wahrung des Anteilwertes einschlieBlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der
Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme, der Anleger, die Anteile erwerben und halten
dirfen oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist
jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

2. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschéaften ausschliel3lich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch
unabhéangig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse
oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht
auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermoégensgegenstanden des OGAW-
Sondervermdgens zu vermeiden.

3. Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschliellich der aus dem Fondsvermdgen ggf.
abzufihrenden Steuern), die Verwaltungsvergitung und die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschliellich Ertragsausgleich, ausschliel3lich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

4. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahilt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsverglitung, Mindestanlagesumme, der Anleger, die Anteile erwerben und halten
durfen oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und
Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5 Anteile

1. Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstidnden des OGAW-Sondervermogens in
Hoéhe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

a) Anteile an einer Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen fir eine
Steuerbefreiung gemal § 10 Investmentsteuergesetz (,InvStG*) zu erflllen, dirfen nur
erworben und gehalten werden von

— inlandischen Korperschaften, Personenvereinigungen oder Vermégensmassen, die nach



b)

der Satzung, dem Stiftungsgeschéaft oder der sonstigen Verfassung und nach der
tatsachlichen Geschéaftsfihrung ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnitzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne der §§ 51 bis 68 der Abgabenordnung
dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen Geschéaftsbetrieb halten;

inlandische Stiftungen des offentlichen Rechts, die ausschliellich und unmittelbar
gemeinnuitzigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

inldndische juristische Personen des offentlichen Rechts, die ausschlieRlich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie

den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren auslandischen Anlegern mit Sitz
und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen
Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine
glltige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 InvStG zu lbermitteln. Fallen bei
einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der
Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche
Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des
Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrage dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird,
um die Voraussetzungen fir eine Steuerbefreiung geman § 10 InvStG zu erfillen, entfallen,
sind grundsatzlich den Anlegern dieser Anteilklasse auszuzahlen. Abweichend hiervon ist
die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermdgen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufliihren; aufgrund dieser Zuflihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Allerdings darf nicht das gesamte OGAW-Sondervermdgen (ohne Bildung von
Anteilklassen oder bei allen bestehenden Anteilklassen) ausschlieBlich auf die unter
diesem Buchstaben a) genannten Anleger beschrankt werden.

Ferner dirfen Anteile dieser Anteilklasse nur im Rahmen von Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrdgen erworben und gehalten werden, die nach den §§ 5 oder 5a des
Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden. Zum Nachweis der
vorgenannten Voraussetzungen hat der Anbieter des Altersvorsorge- und
Basisrentenvertrags der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschlief3lich im
Rahmen von Altersvorsorge- und Basisrentenvertrage erwirbt. Fallt die vorgenannte
Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines
Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft
im Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrage
dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen fir eine
Steuerbefreiung gemaf § 10 InvStG zu erfullen, entfallen, sind grundsatzlich dem Anbieter
des Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrages auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der
Berechtigten aus dem jeweiligen Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder
anzulegen. Abweichend hiervon ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage
unmittelbar dem Sondervermégen zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufiihren;
aufgrund dieser Zufiihrung werden keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete
Verfahren wird im Verkaufsprospekt erlautert.

Abweichend von § 16 Absatz 3 der AABen dirfen die Anteile der unter den Buchstaben a) und b)
genannten Anteilklassen nicht (ibertragen werden. Ubertréagt ein Anleger dennoch Anteile, so ist

er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen. Das
Recht zur Rickgabe der Anteile nur an die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens gemal § 17 Absatz 3 der AABen bleibt unberlhrt.



§6

§7

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse 5 Prozent des Anteilwerts. Es steht der
Gesellschaft frei, fur eine oder mehrere Anteilklassen niedrigere Ausgabeaufschlage zu
berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Kosten

Die Gesellschaft gibt fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und im
Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsverglitung an. Die Gesellschaft erhalt fur die
Verwaltung des OGAW-Sondervermogens eine jahrliche Verglitung von bis zu 1,50 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens.

Die Gesellschaft erhalt aus dem OGAW-Sondervermdogen eine jahrliche Kostenpauschale in
Hohe von bis zu 0,30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens.

Die Kostenpauschale deckt folgende abschlieRend genannten Kosten ab, die dem OGAW-
Sondervermdgen nicht separat belastet werden:

a) bankibliche Depot- und Kontogebtiihren, ggf. einschlieRlich der bankiblichen Kosten fiir
die Verwahrung auslandischer Vermogensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fir den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt
und wesentliche Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des
Auflésungsberichtes;

d) Kosten fir die Prifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermoégens;

e) Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;
f) Kosten fur die Analyse des Anlageerfolgs des OGAW-Sondervermdgens durch Dritte;

Q) Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder —dienstleistungen durch Dritte in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder im
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt.

Ferner werden dem OGAW-Sondervermdgen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und
Leistungsentgelte, deren Dienste sich die Gesellschaft flir den Abschluss und die Verwaltung von
Derivate-Geschaften und fir die Verwaltung von Sicherheiten solcher Derivate-Geschéafte
(Collateral-Management) bedient, bis zur Hohe von jahrlich insgesamt 0,10 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermogens belastet. Dies beinhaltet insbesondere auch Leistungen Dritter im
Rahmen der Erfullung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 European Market Infrastructure
Regulation (EMIR), unter anderem durch Meldungen an Transaktionsregister sowie Leistungen
im Zusammenhang mit Rechtstrager-Kennungen und das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrdge zu belasten oder von einer Belastung abzusehen.

Die Verwahrstelle erhalt fir ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergltung von bis zu 0,20 Prozent des



Wertes des OGAW-Sondervermogens.

Der Betrag, der dem OGAW-Sondervermdgen nach den vorstehenden Absatzen 1 bis 4 als
Vergutung/Kosten entnommen wird, kann jahrlich insgesamt bis zu 2,10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens betragen.

Die Vergutungen/Kosten gemal den vorstehenden Absatzen 1 bis 5 werden auf Basis des
bewertungstaglich  ermittelten  Nettoinventarwertes  errechnet.  Dabei  wird das
Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der jeweilige
Vergutungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die
Vergltung errechnet sich aus dem Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen
Vergitungssatzes. Die anteilige Vergliitung wird taglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermdgen jederzeit enthommen werden.

Zusatzlich zu den der Gesellschaft, der Verwahrstelle und ggf. Dritten zustehenden
Vergitungen/Kosten gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW-
Sondervermdgens:

a) Kosten fir die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auf3er im Fall
der Informationen Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen tber MalRnahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

b) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen Ansprichen;

c) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

d) Kosten flr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermogen;

e) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmalstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

f) Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der Veraulerung von
Vermoégensgegenstanden entstehen;

g) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergutungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten
Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermogen
im Berichtszeitraum fur den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB
berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fur den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlage und
Ricknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergltung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermégen von der
Gesellschaft  selbst, von  einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft,  einer
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einer anderen Gesellschaft, mit der
die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist
oder einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergitung fir die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.



ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§8

§9

Ausschiittung

Fur die ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des
Geschaftsjahres fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Berlicksichtigung
des zugehodrigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte VerduRBerungsgewinne - unter
Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - kénnen ebenfalls zur Ausschittung
herangezogen werden.

Ausschiittbare anteilige Ertrage gemafl Absatz 1 konnen zur Ausschittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermogens zum Ende des Geschaftsjahres
nicht Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschéaftsjahren kénnen vollstandig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch
vollstandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermogen bestimmt werden.

Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

Zwischenausschuttungen sind zulassig.

Thesaurierung der Ertrage

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres fir
Rechnung des OGAW-Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Berlicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs
- sowie die realisierten VerauRBerungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen im OGAW-
Sondervermdgen anteilig wieder an.

810 Ertragsverwendung

Werden fir das OGAW-Sondervermdgen keine Anteilklassen gebildet, werden Ertrage wieder angelegt.
8§ 9 gilt entsprechend.

§ 11 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermogens beginnt am 01. Mai und endet am 30. April.

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft®) fiir das von der Gesellschaft verwaltete OGAW-
Sondervermdgen

W&W Europa-Fonds,



die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
+Allgemeinen Anlagebedingungen“ (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1

Vermogensgegenstiande

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstande erwerben:

1.

2.

§2

Wertpapiere gemal § 5 der AABen,
Geldmarktinstrumente geman § 6 der AABen,
Bankguthaben gemal § 7 der AABen,
Investmentanteile gemanl § 8 der AABen,
Derivate gemal § 9 der AABen,

Sonstige Anlageinstrumente gemag § 10 der AABen.

Anlagegrenzen

Fur das OGAW-Sondervermdgen ist ein ausgewogenes Verhaltnis der Anlage in Aktien und
verzinslichen Wertpapieren anzustreben. Das OGAW-Sondervermdgen muss daher mindestens
zu 40 Prozent in Aktien und mindestens zu 40 Prozent in verzinslichen Wertpapieren investiert
sein. Auf die vorgenannten Bestandsgrenzen werden Derivate nicht angerechnet. Es durfen nur
Aktien und verzinsliche Wertpapiere erworben werden, deren Aussteller ihren Sitz in Europa
haben. Die Gesellschaft fihrt dem OGAW-Sondervermégen Wertpapiere gut fundierter
Aussteller zu. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206
Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft fUhrt dem OGAW-Sondervermdgen Geldmarktinstrumente nach Mallgabe von
§ 6 der AABen zu. Die Geldmarktinstrumente durfen auch auf Fremdwahrung lauten. Der Anteil
der Geldmarktinstrumente darf maximal 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
betragen. Hierbei sind die fur das OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Bankguthaben
anzurechnen. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen
des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dlrfen Uber 5 Prozent hinaus bis
zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermbgens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht tUbersteigt.

Bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben nach
MalRgabe des § 7 Satz 1 der AABen gehalten werden. Die Bankguthaben dirfen auch auf
Fremdwahrung lauten. Hierbei sind die fur das OGAW-Sondervermbgen erworbenen
Geldmarktinstrumente anzurechnen.

Bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Investmentanteilen nach
MaRgabe des § 8 der AABen angelegt werden, die laut der Verkaufsprospekte oder der
Halbjahres- oder Jahresberichte Uberwiegend in die in § 1 Absatze 1, 2, 5 und 6 aufgezahlten



§3

Vermogensgegenstande investieren. Hierbei sind die in Pension genommenen
Investmentanteile auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen. Die
Auswahl der Investmentanteile, die fir das OGAW-Sondervermdgen erworben werden diirfen,
obliegt, im Rahmen der Anlagegrenzen, dem Fondsmanagement.

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Abséatzen 1 bis 5 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem,
dass mindestens 25 Prozent des Aktivwvermdgens (die Hohe des Aktivwermdgens bestimmt sich
nach dem Wert der Vermdgensgegenstande des Investmentfonds ohne Beriicksichtigung von
Verbindlichkeiten) des OGAW-Sondervermégens in solche Kapitalbeteiligungen i. S. d. §2
Absatz 8 Investmentsteuergesetz (,InvStG“) angelegt werden, die nach diesen
Anlagebedingungen fir das OGAW-Sondervermégen erworben werden kénnen. Dabei kdnnen
die tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds bericksichtigt werden.

Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fir das OGAW-Sondervermégen anzuschaffenden
oder zu veraufiernden Vermogensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§4

Anteilklassen

Fur das OGAW-Sondervermogen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der AABen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Wahrung des Anteilwertes einschliel3lich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften,
der Verwaltungsvergutung, der Mindestanlagesumme, der Anleger, die Anteile erwerben und
halten diarfen oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von
Anteilklassen ist jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschéaften ausschliellich zugunsten einer
einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer
Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die
Gesellschaft auch unabhangig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB
auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch
Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden
Vermogensgegenstanden des OGAW-Sondervermogens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird flr jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlief3lich der aus dem Fondsvermdgen ggdf.
abzufiihrenden  Steuern), die Verwaltungsvergitung und die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschliel3lich Ertragsausgleich, ausschlief3lich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergutung, der Mindestanlagesumme, der Anleger, die Anteile erwerben und halten
durfen oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres-
und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.



ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5

Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstanden des OGAW-Sondervermogens in
Hoéhe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

a)

Anteile an einer Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen fir eine
Steuerbefreiung gemaf § 10 InvStG zu erflllen, durfen nur erworben und gehalten werden
von

— inldndischen Korperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen,
die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschéaft oder der sonstigen Verfassung und
nach der tatsachlichen Geschaftsfihrung ausschlieBlich und unmittelbar
gemeinnitzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne der §§ 51 bis 68
der Abgabenordnung dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen
Geschéftsbetrieb halten;

— inlandische Stiftungen des 6ffentlichen Rechts, die ausschlieRlich und unmittelbar
gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

— inlandische juristische Personen des o6ffentlichen Rechts, die ausschlieRlich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie

— den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren auslandischen Anlegern mit
Sitz und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden
auslandischen Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine
gultige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 InvStG zu Ubermitteln. Fallen bei
einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der
Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche
Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des
Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrage dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird,
um die Voraussetzungen fir eine Steuerbefreiung geman § 10 InvStG zu erfillen, entfallen,
sind grundsatzlich den Anlegern dieser Anteilklasse auszuzahlen. Abweichend hiervon ist
die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermdgen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufuhren; aufgrund dieser Zufihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Allerdings darf nicht das gesamte OGAW-Sondervermdgen (ohne Bildung von
Anteilklassen oder bei allen bestehenden Anteilklassen) ausschlieRlich auf die unter
diesem Buchstaben a) genannten Anleger beschrankt werden.

Ferner durfen Anteile dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die
Voraussetzungen fUr eine Steuerbefreiung gemaf § 10 InvStG zu erflllen, nur im Rahmen
von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen erworben und gehalten werden, die nach
den §§ 5 oder 5a des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden.
Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anbieter des Altersvorsorge-
und Basisrentenvertrags der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschlielich im
Rahmen von Altersvorsorge- und Basisrentenvertrage erwirbt. Fallt die vorgenannte
Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines



§6

§7

Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft
im Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrage
dieser Anteilklasse entfallen, sind grundsatzlich dem Anbieter des Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrages auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der Berechtigten aus dem
jeweiligen Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abweichend hiervon
ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermdogen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufuhren; aufgrund dieser Zufihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Abweichend von § 16 Absatz 3 der AABen durfen die Anteile der unter den Buchstaben a) und b)
genannten Anteilklassen nicht tibertragen werden. Ubertragt ein Anleger dennoch Anteile, so ist
er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen. Das
Recht zur Ruckgabe der Anteile nur an die Gesellschaft fur Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens gemaf § 17 Absatz 3 der AABen bleibt unberihrt.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse 5 Prozent des Anteilwerts. Es steht der
Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen niedrigere Ausgabeaufschlage zu
berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Kosten

Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilsklasse im Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und im
Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergitung an. Die Gesellschaft erhalt fir die
Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine jahrliche Verglitung von bis zu 1,50 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermogens.

Ferner werden neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen dem OGAW-
Sondervermdégen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und Leistungsentgelte, deren
Dienste sich die Gesellschaft fliir den Abschluss und die Verwaltung von Derivate-Geschaften
und flr die Verwaltung von Sicherheiten solcher Derivate-Geschafte (Collateral-Management)
bedient, bis zur Hoéhe von jahrlich insgesamt 0,10 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermoégens belastet. Dies beinhaltet insbesondere auch Leistungen Dritter im Rahmen
der Erflllung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 European Market Infrastructure Regulation
(EMIR), unter anderem durch Meldungen an Transaktionsregister sowie Leistungen im
Zusammenhang mit Rechtstrdger-Kennungen und das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrdge zu belasten oder von einer Belastung abzusehen.

Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergutung von bis zu 0,25 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermogens.

Der Betrag, der dem OGAW-Sondervermdgen nach den vorstehenden Absatzen 1 bis 3 als
Vergutung/Kosten entnommen wird, kann jahrlich insgesamt bis zu 1,85 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermoégens betragen.

Die Vergutungen/Kosten gemall den vorstehenden Absatzen 1 bis 4 werden auf Basis des
bewertungstaglich  ermittelten  Nettoinventarwertes  errechnet. Dabei wird das
Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der jeweilige



Vergutungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die
Vergltung errechnet sich aus dem Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen
Vergitungssatzes. Die anteilige Vergitung wird taglich abgegrenzt und kann dem OGAW -
Sondervermdgen jederzeit entnommen werden.

Neben den vorgenannten Vergltungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des
OGAW-Sondervermoégens:

a) bankibliche Depot- und Kontogebihren, ggf. einschlieBlich der bankiblichen Kosten fiir
die Verwahrung auslandischer Vermogensgegenstande im Ausland;

b) Kosten flir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des
Aufldsungsberichtes;

d) Kosten fir die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aufder im Fall
der Informationen tber Fondsverschmelzungen und der Informationen iber MalRnahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

e) Kosten fir die Prifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermogens;

f) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen Anspruchen;

g) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

h) Kosten flir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermogen;

i) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmal3stabes oder Finanzindizes anfallen kdnnen;

j) Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verduflerung von
Vermdgensgegenstanden entstehen;

k) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergutungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten
Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschldge und Ruicknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermdégen im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen im Sinne
des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von
der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf
die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Rucknahme keine
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im
Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergltung offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital



oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergiitung fir die im OGAW-
Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 8 Ausschiittung

1. Fur die ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des
Geschaftsjahres flir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter
Berticksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte VerauRerungsgewinne -
unter Berlcksichtigung des zugehdorigen Ertragsausgleichs - konnen ebenfalls zur Ausschittung
herangezogen werden.

2. Ausschittbare anteilige Ertrdge gemaly Absatz 1 kénnen zur Ausschittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermégens zum Ende des
Geschaftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kdnnen vollstandig
vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch
vollstandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

4. Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

5. Zwischenausschittungen sind zulassig.

§9 Thesaurierung der Ertrage

Fir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fir
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge - unter Berlcksichtigung des zugehdrigen
Ertragsausgleichs - sowie die realisierten VerauRerungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen im
OGAW-Sondervermoégen anteilig wieder an.

810 Ertragsverwendung

Werden fir das OGAW-Sondervermdgen keine Anteilklassen gebildet, werden Ertrdge ausgeschittet.
8 8 gilt entsprechend.

§ 11 Geschiftsjahr

Das Geschéaftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 01. Februar und endet am 31. Januar.

§ 12 Namensbezeichnung

Die Rechte der Anteilinhaber, welche die Anteile mit der urspriinglichen Namensbezeichnung ,W&W



Europa-Fonds BWK* bzw. ,W&W Europa-Fonds BWI* erworben haben, bleiben unberihrt.

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft) fir das von der Gesellschaft verwaltete
OGAW-Sondervermdgen

W&W Sachlinvest,

die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
»Allgemeinen Anlagebedingungen® (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1 Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstande erwerben:
1. Wertpapiere gemal § 5 der AABen,

2. Geldmarktinstrumente geman § 6 der AABen,

3. Bankguthaben gemal’ § 7 der AABen,

4, Investmentanteile gemaR § 8 der AABen,

5. Derivate gemal § 9 der AABen,

6. Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 10 der AABen.

§2 Anlagegrenzen

1. Das OGAW-Sondervermdgen muss, unter Beachtung der Bestimmungen der Abséatze 2 bis 8,
zu mindestens 51 Prozent in Vermdgensgegenstadnde aus dem Bereich Sachwerte angelegt
werden. Vermdgensgegenstande aus dem Bereich Sachwerte sind:

a) Aktien, einschlief3lich Real-Estate-Investment-Trusts (REITs),
b) Schuldverschreibungen, die die Wertentwicklung von Edelmetallen nachvollziehen,
c) inflationsgeschitzte Anleihen.

Investmentanteile, die Uberwiegend in die in § 2 Absatz 1 Buchstabe a) bis ¢) genannten
Vermogensgegenstande investiert sind, konnen auf die Anlagegrenze des § 2 Absatz 1 wie folgt
angerechnet werden: Investmentanteile, die einen Index nachbilden, der sich aus
Vermogensgegenstanden des § 2 Absatz 1 Buchstabe a) bis ¢) zusammensetzt, werden jeweils
mit 100 Prozent angerechnet. Alle Ubrigen Investmentanteile werden jeweils mit 50 Prozent
angerechnet.

2. Die Gesellschaft fiihrt dem OGAW-Sondervermdgen Wertpapiere nach MalRgabe von § 5 der
AABen zu. Der Anteil der Wertpapiere darf bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-



Sondervermdgens betragen. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die
Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

3. Die Gesellschaft fihrt dem OGAW-Sondervermdgen Geldmarktinstrumente nach Maligabe von
§ 6 der AABen zu. Die Geldmarktinstrumente durfen auch auf Fremdwahrung lauten. Der Anteil
der Geldmarktinstrumente darf bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
betragen. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Bankguthaben
anzurechnen. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen
des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

4, Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen Giber 5 Prozent hinaus bis
zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht Ubersteigt.

5. Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben nach
MaRgabe des § 7 Satz 1 der AABen gehalten werden. Die Bankguthaben dirfen auch auf
Fremdwahrung lauten. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermbgen erworbenen
Geldmarktinstrumente anzurechnen.

6. Bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Investmentanteilen nach
MaRgabe des § 8 der AABen angelegt werden, die laut der Verkaufsprospekte oder der
Halbjahres- oder Jahresberichte Gberwiegend in die in § 1 Absatze 1, 2, 5 und 6 aufgezahlten
Vermogensgegenstande investieren. Hierbei sind die in Pension genommenen
Investmentanteile auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen. Die
Auswahl der Investmentanteile, die fir das OGAW-Sondervermogen erworben werden diirfen,
obliegt, im Rahmen der Anlagegrenzen, dem Fondsmanagement.

7. Das OGAW-Sondervermoégen investiert in die Anlageklassen ,Aktien®, ,Immobilien®, ,Renten®
und ,Edelmetalle”. Dabei werden Immobilien oder Edelmetalle nicht direkt erworben. Vielmehr
wird angestrebt, die Preisentwicklung der genannten Anlageklassen mittels der zuldssigen
Vermogensgegenstande des § 1 nachzubilden. Hierbei kénnen fiir die Anlageklasse ,Aktien”
sowohl Aktien als auch Investmentanteile nach § 196 KAGB, die Uberwiegend in Aktien investiert
sind, erworben werden. Fir die Anlageklasse ,Immobilien® kdnnen z. B. Real-Estate-Investment-
Trusts (REITs) oder Investmentanteile nach § 196 KAGB, die Uberwiegend in REITs investieren,
erworben werden. Fir die Anlageklasse ,Edelmetalle® kbénnen unter anderem
Schuldverschreibungen, die die Wertentwicklung einzelner oder mehrerer Edelmetalle
nachvollziehen, erworben werden. Fir die Anlageklassen ,Renten“ kdnnen beispielsweise
festverzinsliche Wertpapiere — auch inflationsgeschitzte Anleihen — erworben werden.

8. Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absatzen 1 bis 7 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem,
dass mindestens 25 Prozent des Aktivwvermogens (die Hohe des Aktivwermdgens bestimmt sich
nach dem Wert der Vermdgensgegenstande des Investmentfonds ohne Berilcksichtigung von
Verbindlichkeiten) des OGAW-Sondervermdgens in solche Kapitalbeteiligungen i. S. d. §2
Absatz 8 Investmentsteuergesetz (,InvStG*) angelegt werden, die nach diesen
Anlagebedingungen fir das OGAW-Sondervermdgen erworben werden kdnnen. Dabei kénnen
die tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds berticksichtigt werden.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fir das OGAW-Sondervermodgen anzuschaffenden
oder zu veraufiernden Vermogensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.



ANTEILKLASSEN

§4

Anteilklassen

Fur das OGAW-Sondervermogen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der AABen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Wahrung des Anteilwertes einschliel3lich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften,
der Verwaltungsvergltung, der Mindestanlagesumme, der Anleger, die Anteile erwerben und
halten dirfen oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von
Anteilklassen ist jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlieBlich zugunsten einer
einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fur Wahrungsanteilklassen mit einer
Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die
Gesellschaft auch unabhangig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB
auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch
Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden
Vermogensgegenstanden des OGAW-Sondervermoégens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlief3lich der aus dem Fondsvermdgen ggf.
abzufihrenden  Steuern), die Verwaltungsvergitung und die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschliel3lich Ertragsausgleich, ausschlief3lich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergutung, der Mindestanlagesumme, der Anleger, die Anteile erwerben und halten
dirfen oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres-
und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5

Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstanden des OGAW-Sondervermogens in
Hoéhe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

a) Anteile an einer Anteilklasse die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen flr eine
Steuerbefreiung gemal § 10 InvStG zu erflllen, durfen nur erworben und gehalten werden
von

— inldndischen Kdrperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen,
die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschéaft oder der sonstigen Verfassung und
nach der tatsdchlichen Geschéaftsfihrung ausschlieBlich und unmittelbar
gemeinnltzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne der §§ 51 bis 68
der Abgabenordnung dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen
Geschaftsbetrieb halten;

— inlandische Stiftungen des o6ffentlichen Rechts, die ausschlie3lich und unmittelbar



§6

gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

— inléndische juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, die ausschlieRlich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie

— den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren auslandischen Anlegern mit
Sitz und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden
auslandischen Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine
glltige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 InvStG zu lbermitteln. Fallen bei
einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der
Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche
Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des
Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrage dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird,
um die Voraussetzungen fir eine Steuerbefreiung geman § 10 InvStG zu erfiillen entfallen,
sind grundsatzlich den Anlegern dieser Anteilklasse auszuzahlen. Abweichend hiervon ist
die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermdgen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufliihren; aufgrund dieser Zuflihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Allerdings darf nicht das gesamte OGAW-Sondervermdgen (ohne Bildung von
Anteilklassen oder bei allen bestehenden Anteilklassen) ausschlieRlich auf die unter
diesem Buchstaben a) genannten Anleger beschrankt werden.

b) Ferner dirfen Anteile dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die
Voraussetzungen fiir eine Steuerbefreiung gemal § 10 InvStG zu erfiillen, nurim Rahmen
von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen erworben und gehalten werden, die nach
den §§ 5 oder 5a des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden.
Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anbieter des Altersvorsorge-
und Basisrentenvertrags der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschlieRlich im
Rahmen von Altersvorsorge- und Basisrentenvertrage erwirbt. Fallt die vorgenannte
Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines
Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft
im Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrage
dieser Anteilklasse entfallen, sind grundsatzlich dem Anbieter des Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrages auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der Berechtigten aus dem
jeweiligen Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abweichend hiervon
ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrdge unmittelbar dem Sondervermdgen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufuhren; aufgrund dieser Zufihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Abweichend von § 16 Absatz 3 der AABen durfen die Anteile der unter den Buchstaben a) und b)
genannten Anteilklassen nicht (ibertragen werden. Ubertragt ein Anleger dennoch Anteile, so ist
er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen. Das
Recht zur Rickgabe der Anteile nur an die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens gemaf § 17 Absatz 3 der AABen bleibt unberihrt.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse 5 Prozent des Anteilwerts. Es steht der
Gesellschaft frei, fur eine oder mehrere Anteilklassen niedrigere Ausgabeaufschldge zu



§7

berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.
Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Abweichend von § 18 Absatz 3 der AABen ist der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe und
Rucknahmeauftrdge spatestens der Ubernachste auf den Eingang des Anteilabrufs- bzw.
Ricknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag.

Kosten

Die Gesellschaft gibt fiir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und im
Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergitung an. Die Gesellschaft erhalt fir die
Verwaltung des OGAW-Sondervermégens eine jahrliche Vergltung von bis zu 1,40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens.

Ferner werden neben den vorgenannten Vergutungen und Aufwendungen dem OGAW-
Sondervermdégen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und Leistungsentgelte, deren
Dienste sich die Gesellschaft fir den Abschluss und die Verwaltung von Derivate-Geschaften
und flr die Verwaltung von Sicherheiten solcher Derivate-Geschafte (Collateral-Management)
bedient, bis zur Hoéhe von jahrlich insgesamt 0,10 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdégensbelastet. Dies beinhaltet insbesondere auch Leistungen Dritter im Rahmen
der Erfullung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 European Market Infrastructure Regulation
(EMIR), unter anderem durch Meldungen an Transaktionsregister sowie Leistungen im
Zusammenhang mit Rechtstrager-Kennungen und das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrage zu belasten oder von einer Belastung abzusehen.

Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergltung von bis zu 0,25 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermogens.

Der Betrag, der dem OGAW-Sondervermdgen nach den vorstehenden Absatzen 1 bis 3 als
Vergutung/Kosten entnommen wird, kann jahrlich insgesamt bis zu 1,75 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermogens betragen.

Die Vergutungen/Kosten gemaf den vorstehenden Absétzen 1 bis 4 werden auf Basis des
bewertungstéaglich ~ ermittelten  Nettoinventarwertes  errechnet.  Dabei  wird das
Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der jeweilige
Vergitungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die
Vergutung errechnet sich aus dem Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen
Verglutungssatzes. Die anteilige Vergutung wird taglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermdgen jederzeit enthommen werden.

Neben den vorgenannten Vergutungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des
OGAW-Sondervermogens:

a) bankilbliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschliellich der bankiblichen Kosten fir
die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des
Aufldsungsberichtes;



d) Kosten fir die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aul3er im Fall
der Informationen Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen tiber MalRnahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

e) Kosten fir die Prifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlusspriifer des
OGAW-Sondervermoégens;

f) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprichen durch die
Gesellschaft fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen Ansprichen;

g) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

h) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermdgen;

i) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmalstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

j) Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verduflerung von
Vermodgensgegenstanden entstehen;

k) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergltungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten
Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermdégen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne
des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von
der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf
die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Ricknahme keine
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im
Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergltung offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital
oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergutung fur die im OGAW-
Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§8
1.

Ausschiittung

Fur die ausschittenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des
Geschéftsjahres fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge - unter
Bertuicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte VerauRerungsgewinne -
unter Berucksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - kdnnen ebenfalls zur Ausschuttung
herangezogen werden.



2. Ausschittbare anteilige Ertrdge gemafR Absatz 1 koénnen zur Ausschittung in spéteren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermégens zum Ende des
Geschaftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschaftsjahren konnen vollstandig
vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch
vollstandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

4, Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

5. Zwischenausschuttungen sind zulassig.

§9 Thesaurierung

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres flr
Rechnung des OGAW-Sondervermdogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden wund sonstigen Ertrage -unter Bericksichtigung des zugehérigen
Ertragsausgleichs - sowie die realisierten VeraulRerungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen im
OGAW-Sondervermoégen anteilig wieder an.

810 Ertragsverwendung

Werden fir das OGAW-Sondervermdgen keine Anteilklassen gebildet, werden Ertrage ausgeschuttet.
8§ 8 gilt entsprechend.

§ 11 Geschiftsjahr

Das Geschéaftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 01. Marz und endet am 28./29. Februar
eines jeden Jahres.

Besondere Anlagebedingungen

Besondere Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der
LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft) fir das von der
Gesellschaft verwaltete OGAW-Sondervermogen

W&W Vermoégensverwaltende Strategie

die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermégen von der Gesellschaft aufgestellten
»<Allgemeinen Anlagebedingungen” (AAB) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

81 Vermdgensgegenstande

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermégen folgende Vermdgensgegenstande erwerben:



§2

§3

Wertpapiere gemaR § 5 AAB,
Geldmarktinstrumente gemani § 6 AAB,
Bankguthaben gemaf § 7 AAB,
Investmentanteile gemaf § 8 AAB,
Derivate gemaf § 9 AAB,

Sonstige Anlageinstrumente geman § 10 AAB.

Anlagegrenzen

Das OGAW-Sondervermégen investiert nach dem Grundsatz der Risikostreuung in verschiedene
Assetklassen um einen langfristigen und maoglichst stetigen Wertzuwachs zu erzielen. Bei der
Auswahl der Vermdgensgegenstande stehen der Aspekt Wachstum sowie die Bonitat der
Emittenten im Vordergrund. Hierzu darf das Sondervermdgen bis zu 100 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermégens in  Wertpapieren investieren. Die in Pension genommenen
Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Abs.1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens dirfen in Investmentanteilen nach
MafRRgabe des § 8 der AABen angelegt werden. Hierbei sind die in Pension genommenen
Investmentanteile auf die Anlagegrenzen der 88§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen. Die
Auswahl, der Investmentanteile, die fir das Sondervermdgen erworben werden dirfen, obliegt,
im Rahmen der Anlagegrenzen, dem Fondsmanagement.

Die Gesellschaft fihrt dem OGAW-Sondervermdgen Geldmarktinstrumente nach MaRRgabe von
8 6 der AABen zu. Die Geldmarktinstrumente durfen auch auf Fremdwahrung lauten. Der Anteil
der Geldmarktinstrumente darf bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
betragen. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Bankguthaben
anzurechnen. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen
des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dlrfen Uber 5 Prozent hinaus bis
zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermbgens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermoégens nicht Ubersteigt.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens dirfen in Bankguthaben nach
MalRgabe des § 7 Satz 1 der AABen gehalten werden. Die Bankguthaben durfen auch auf
Fremdwahrung lauten. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermdgen erworbenen
Geldmarktinstrumente anzurechnen.

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absatzen 1 bis 5 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem,
dass mindestens 25 Prozent des Aktivwvermoégens (die Hohe des Aktivwermdgens bestimmt sich
nach dem Wert der Vermogensgegenstande des Investmentfonds ohne Beriicksichtigung von
Verbindlichkeiten) des OGAW-Sondervermoégens in solche Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2
Absatz 8 Investmentsteuergesetz (,InvStG“) angelegt werden, die nach diesen
Anlagebedingungen fur das OGAW-Sondervermdgen erworben werden kdnnen. Dabei kénnen
die tatséchlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds bericksichtigt werden.

Anlageausschuss



Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fir das OGAW-Sondervermégen anzuschaffenden oder
zu veraulRernden Vermdgensgegenstéande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§ 4

Anteilklassen

Fur das OGAW-Sondervermdgen kdnnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der AABen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des
Ricknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschlie3lich des Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme, der
Anleger, die Anteile erwerben und halten dirfen oder einer Kombination dieser Merkmale
unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der
Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschéaften ausschliel3lich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch
unabhéngig von & 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Abs. 1 KAGB auf Wechselkurse
oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht
auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermogensgegenstanden des OGAW-
Sondervermoégens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlielich der aus dem Fondsvermdégen ggf.
abzufihrenden  Steuern), die Verwaltungsvergitung und die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschéaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlief3lich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahilt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale  (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Rucknahmeabschlag,
Wahrung des Anteilwertes, Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme, der Anleger, die
Anteile erwerben und halten dirfen oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im
Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5

Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des OGAW-Sondervermdégens in
Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

a) Anteile an einer Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen fir eine
Steuerbefreiung gemaf § 10 InvStG zu erfiillen, durfen nur erworben und gehalten werden
von

- inlandischen Korperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen, die



nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach
der tatsachlichen Geschéftsfiihrung ausschlielich und unmittelbar gemeinnitzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne der §§51 bis 68 der
Abgabenordnung dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen
Geschéftsbetrieb halten;

- inlandische Stiftungen des oOffentlichen Rechts, die ausschlief3lich und unmittelbar
gemeinnutzigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

- inlandische juristische Personen des Offentlichen Rechts, die ausschlieRlich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie

- den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren auslandischen Anlegern mit
Sitz und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden
auslandischen Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine
glltige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 InvStG zu tbermitteln. Fallen bei
einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der
Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche
Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des
Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrage dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird,
um die Voraussetzungen fir eine Steuerbefreiung gemal § 10 InvStG zu erfillen,
entfallen, sind grundsatzlich den Anlegern dieser Anteilklasse auszuzahlen. Abweichend
hiervon ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem
Sondervermogen zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufiihren; aufgrund dieser
Zufihrung werden keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im
Verkaufsprospekt erlautert.

Allerdings darf nicht das gesamte OGAW-Sondervermdgen (ohne Bildung von
Anteilklassen oder bei allen bestehenden Anteilklassen) ausschlieRlich auf die unter
diesem Buchstaben a) genannten Anleger beschrankt werden.

Ferner dirfen Anteile dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die
Voraussetzungen fir eine Steuerbefreiung gemal § 10 InvStG zu erflllen, nur im Rahmen
von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen erworben und gehalten werden, die nach
den §§ 5 oder 5a des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden.
Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anbieter des Altersvorsorge-
und Basisrentenvertrags der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschlielich im
Rahmen von Altersvorsorge- und Basisrentenvertrage erwirbt. Fallt die vorgenannte
Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines
Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft
im Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrage
dieser Anteilklasse entfallen, sind grundsatzlich dem Anbieter des Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrages auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der Berechtigten aus dem
jeweiligen Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abweichend hiervon
ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermdégen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufiihren; aufgrund dieser Zufihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Abweichend von § 16 Absatz 3 der AABen duirfen die Anteile der unter den Buchstaben a) und b)
genannten Anteilklassen nicht Gibertragen werden. Ubertragt ein Anleger dennoch Anteile, so ist
er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen. Das

Recht zur Rickgabe der Anteile nur an die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-



Sondervermdogens gemaf § 17 Absatz 3 der AABen bleibt unberihrt.

§6 Ausgabe- und Ricknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse 5 Prozent des Anteilwerts. Es steht der
Gesellschaft frei, fur eine oder mehrere Anteilklassen niedrigere Ausgabeaufschlage zu
berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

2. Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben.

3. Abweichend von § 18 Absatz 3 der AABen ist der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe und
Ricknahmeauftrage spatestens der Ubernachste auf den Eingang des Anteilabrufs- bzw.
Rucknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag.

87 Kosten

1. Die Gesellschaft gibt fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und im
Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergitung an. Die Gesellschaft erhalt fur die
Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine jahrliche Vergitung von bis zu 1,40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens.

2. Ferner werden neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen dem OGAW-
Sondervermdégen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und Leistungsentgelte, deren
Dienste sich die Gesellschaft flir den Abschluss und die Verwaltung von Derivate-Geschaften
und flr die Verwaltung von Sicherheiten solcher Derivate-Geschafte (Collateral-Management)
bedient, bis zur Hoéhe von jahrlich insgesamt 0,10 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermoégensbelastet. Dies beinhaltet insbesondere auch Leistungen Dritter im Rahmen
der Erfullung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 European Market Infrastructure Regulation
(EMIR), unter anderem durch Meldungen an Transaktionsregister sowie Leistungen im
Zusammenhang mit Rechtstrdger-Kennungen und das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrage zu belasten oder von einer Belastung abzusehen.

3. Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergitung von bis zu 0,25 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermégens.

4. Der Betrag, der dem OGAW-Sondervermdgen nach den vorstehenden Absatzen 1 bis 3 als
Vergutung/Kosten entnommen wird, kann jahrlich insgesamt bis zu 1,75 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermobgens betragen.

5. Die Vergutungen/Kosten gemaRy den vorstehenden Absatzen 1 bis 4 werden auf Basis des
bewertungstaglich  ermittelten Nettoinventarwertes  errechnet. Dabei wird das
Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der jeweilige
Vergltungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die
Vergltung errechnet sich aus dem Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen
Vergltungssatzes. Die anteilige Vergitung wird taglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermdgen jederzeit enthommen werden.

6. Neben den vorgenannten Vergutungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des
OGAW-Sondervermdgens:



a) bankubliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschliellich der bankiblichen Kosten fir
die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstéande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt,
wesentliche Anlegerinformationen);

C) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des
Auflésungsberichtes;

d) Kosten fir die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrégers, aul3er im Fall
der Informationen Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen tber Ma3nahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

e) Kosten fiur die Prifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlusspriufer des
OGAW-Sondervermégens;

f) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen Ansprlichen;

0) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermoégen erhoben werden;

h) Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermdgen;

i) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmalstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

j) Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verdulerung von
Vermdgensgegenstanden entstehen;

k) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergutungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten
Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen
im Berichtszeitraum fur den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB
berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fur den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergutung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der
Gesellschaft  selbst, von einer anderen  Kapitalverwaltungs-gesellschaft,  einer
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einer anderen Gesellschaft, mit der
die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist
oder einer auslandischen Investmentgesellschaft, einschliellich ihrer Verwaltungsgesellschaft
als Verwaltungsvergutung fur die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet
wurde.



ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR
88 Ausschittung

1. Fur die ausschiittenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des
Geschéftsjahres fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Beriicksichtigung
des zugehérigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte Verduf3erungsgewinne - unter
Berucksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs - kdénnen ebenfalls zur Ausschittung
herangezogen werden.

2. Ausschittbare anteilige Ertrdge gemdaR Absatz 1 kodnnen zur Ausschittung in spateren
Geschéftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrédge
15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermégens zum Ende des Geschéftsjahres
nicht Gbersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschéftsjahren kdnnen vollsténdig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderféllen auch
vollstandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

4, Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.

5. Zwischenausschittungen sind zuléssig.

89 Thesaurierung der Ertrage

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fir
Rechnung des OGAW-Sondervermoégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs
- sowie die realisierten VerduRBerungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen im OGAW-
Sondervermdgen anteilig wieder an.

§ 10 Ertragsverwendung

Werden fur das OGAW-Sondervermdgen keine Anteilklassen gebildet, werden Ertrdge ausgeschittet.
§ 8 qilt entsprechend.

811 Geschéftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 01. Marz und endet am 28./29. Februar
eines jeden Jahres.

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft®) fur das von der Gesellschaft verwaltete OGAW-
Sondervermdgen

LBBW Income Strategie,

die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
»<Allgemeinen Anlagebedingungen® (AABen) gelten.



ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1

Vermogensgegenstiande

Die Gesellschaft darf fur das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstande erwerben:

1.

2.

§2

Wertpapiere gemal § 5 der AABen,
Geldmarktinstrumente geman § 6 der AABen,
Bankguthaben gemal § 7 der AABen,
Investmentanteile gemaR § 8 der AABen,
Derivate gemaf § 9 der AABen,

Sonstige Anlageinstrumente gemafR § 10 der AABen.

Anlagegrenzen

Das OGAW-Sondervermdgen darf bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens
in Wertpapiere nach MaRRgabe des § 5 der AABen anlegen. Die in Pension genommenen
Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Maximal 50 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Aktien angelegt werden,
die zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind.

Das Sondervermogen darf bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
Geldmarktinstrumente nach Maligabe des § 6 der AABen anlegen. Die Geldmarktinstrumente
dirfen auch auf Fremdwahrung lauten. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermdgen
gehaltenen Bankguthaben anzurechnen. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente
sind auf die Anlagegrenzen der § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Das Sondervermdgen darf bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
Bankguthaben nach Malgabe des § 7 Satz 1 der AABen anlegen. Die Bankguthaben dirfen auch
auf Fremdwahrung lauten. Hierbei sind die fur das OGAW-Sondervermdgen erworbenen
Geldmarktinstrumente anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dtirfen tber 5 Prozent hinaus bis
zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermoégens nicht Ubersteigt.

Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen folgender Emittenten
mehr als 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen:

—Bundesrepublik Deutschland
—Land Baden-Wirttemberg,

—Freistaat Bayern,



§3

—Land Berlin,

—Land Brandenburg,

—Freie Hansestadt Bremen,
—Freie und Hansestadt Hamburg,
—Land Hessen,

—Land Mecklenburg-Vorpommern,
—Land Niedersachsen,

—Land Nordrhein-Westfalen,
—Land Rheinland-Pfalz,

—Land Saarland,

—Freistaat Sachsen,

—Land Sachsen-Anhalt,

—Land Schleswig-Holstein,
—Freistaat Thlringen.

Bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens diirfen in Investmentanteilen nach
MaRgabe des § 8 der AABen angelegt werden, die laut der Verkaufsprospekte oder der
Halbjahres- oder Jahresberichte Uberwiegend in die in § 1 Absatze 1, 2, 5 und 6 aufgezahlten
Vermoégensgegenstande investieren. Hierbei sind die in Pension genommenen Investmentanteile
auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen. Die Auswahl der
Investmentanteile, die flr das Sondervermdgen erworben werden dirfen, obliegt, im Rahmen der
Anlagegrenzen, dem Fondsmanagement.

Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fir das OGAW-Sondervermdgen anzuschaffenden oder
zu verauflernden Vermbgensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§4

Anteilklassen

Fur das OGAW-Sondervermdgen kdnnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der AABen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Wahrung des Anteilwertes einschliellich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der
Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme, der Vertriebspartner, Uber die die Anteile
erlangt werden koénnen, der Anleger, die Anteile erwerben und halten dirfen oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zulassig



und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlief3lich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fur Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch
unabhangig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse
oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht
auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermdégensgegenstidnden des OGAW-
Sondervermdgens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieBlich der aus dem Fondsvermoégen ggf.
abzufihrenden  Steuern), die Verwaltungsvergiitung und die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlief3lich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahit. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme, der Vertriebspartner, Uber die die Anteile
erlangt werden konnen, der Anleger die Anteile erwerben und halten dirfen oder eine
Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und
Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5

Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstanden des OGAW-Sondervermogens in
Hoéhe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

a) Anteile an einer Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen fur eine
Steuerbefreiung gemall § 10 Investmentsteuergesetz (,InvStG*) zu erflllen, dirfen nur
erworben und gehalten werden von

— inldndischen Kérperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen, die nach
der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der
tatsdchlichen Geschéaftsfihrung ausschliellich und unmittelbar gemeinnutzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne der §§ 51 bis 68 der Abgabenordnung
dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen Geschéaftsbetrieb halten;

— inldndische Stiftungen des offentlichen Rechts, die ausschliel3lich und unmittelbar
gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

— inldndische juristische Personen des O&ffentlichen Rechts, die ausschliellich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie

— den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren auslandischen Anlegern mit Sitz
und Geschaftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen
Staat.



§6

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine
glltige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 InvStG zu Ubermitteln. Fallen bei
einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der
Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche
Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des
Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrage dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird,
um die Voraussetzungen fir eine Steuerbefreiung gemaf § 10 InvStG zu erfillen, entfallen,
sind grundsatzlich den Anlegern dieser Anteilklasse auszuzahlen. Abweichend hiervon ist
die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermdgen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufihren; aufgrund dieser Zufihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Allerdings darf nicht das gesamte OGAW-Sondervermdégen (ohne Bildung von
Anteilklassen oder bei allen bestehenden Anteilklassen) ausschliellich auf die unter
diesem Buchstaben a) genannten Anleger beschrankt werden.

b) Ferner diurfen Anteile dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die
Voraussetzungen fir eine Steuerbefreiung gemaf § 10 InvStG zu erfillen, nur im Rahmen
von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen erworben und gehalten werden, die nach
den §§ 5 oder 5a des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden.
Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anbieter des Altersvorsorge-
und Basisrentenvertrags der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschlielich im
Rahmen von Altersvorsorge- und Basisrentenvertrage erwirbt. Fallt die vorgenannte
Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines
Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft
im Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrage
dieser Anteilklasse entfallen, sind grundsatzlich dem Anbieter des Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrages auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der Berechtigten aus dem
jeweiligen Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abweichend hiervon
ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermogen
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzuflhren; aufgrund dieser Zufihrung werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt
erlautert.

Abweichend von § 16 Absatz 3 der AABen dirfen die Anteile der unter den Buchstaben a) und b)
genannten Anteilklassen nicht (ibertragen werden. Ubertragt ein Anleger dennoch Anteile, so ist
er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen. Das
Recht zur Rickgabe der Anteile nur an die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens geman § 17 Absatz 3 der AABen bleibt unberihrt.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse 3 Prozent des Anteilwerts. Es steht der
Gesellschaft frei, fur eine oder mehrere Anteilklassen niedrigere Ausgabeaufschlage zu
berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Abweichend von § 18 Absatz 3 der AABen ist der Abrechnungsstichtag fur Anteilabrufe und
Rucknahmeauftrage spatestens der Ubernachste auf den Eingang des Anteilabrufs- bzw.
Rucknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag.



§7

Kosten

Die Gesellschaft gibt fiir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und im
Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergutung an. Die Gesellschaft erhalt fur die
Verwaltung des OGAW-Sondervermégens eine jahrliche Vergitung von bis zu 1,50 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermégens.

Die Gesellschaft erhdlt aus dem OGAW-Sondervermdgen eine jahrliche Kostenpauschale in
Héhe von bis zu 0,30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens.

Die Kostenpauschale deckt folgende abschlieRend genannten Kosten ab, die dem OGAW-
Sondervermdgen nicht separat belastet werden:

a) bankubliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschliellich der bankiblichen Kosten fir
die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt
und wesentliche Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des
Auflésungsberichtes;

d) Kosten fir die Prifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermégens;

e) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;
f) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolgs des OGAW-Sondervermdgens durch Dritte;

0) Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder —dienstleistungen durch Dritte in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder im
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt.

Ferner werden dem OGAW-Sondervermdégen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und
Leistungsentgelte, deren Dienste sich die Gesellschaft fiir den Abschluss und die Verwaltung von
Derivate-Geschaften und fir die Verwaltung von Sicherheiten solcher Derivate-Geschéfte
(Collateral-Management) bedient, bis zur Héhe von jahrlich insgesamt 0,10 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens belastet. Dies beinhaltet insbesondere auch Leistungen Dritter im
Rahmen der Erfullung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 European Market Infrastructure
Regulation (EMIR), unter anderem durch Meldungen an Transaktionsregister sowie Leistungen
im Zusammenhang mit Rechtstrager-Kennungen und das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrdge zu belasten oder von einer Belastung abzusehen.

Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergitung von bis zu 0,20 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermégens.

Der Betrag, der dem OGAW-Sondervermdgen nach den vorstehenden Absétzen 1 bis 4 als
Vergutung/Kosten entnommen wird, kann jahrlich insgesamt bis zu 2,10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens betragen.

Die Vergutungen/Kosten gemafl den vorstehenden Absétzen 1 bis 5 werden auf Basis des
bewertungstaglich  ermittelten  Nettoinventarwertes  errechnet.  Dabei wird das
Durchschnittsvolumen auf Grundlage aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der jeweilige



Vergitungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig gewichtet. Die
Vergltung errechnet sich aus dem Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen
Vergltungssatzes. Die anteilige Vergitung wird taglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermdgen jederzeit enthommen werden.

Zusatzlich zu den der Gesellschaft, der Verwahrstelle und ggf. Dritten zustehenden
Verglitungen/Kosten gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW-
Sondervermdgens:

a) Kosten fir die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrégers, aul3er im Fall
der Informationen Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen tber Mal3hahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

b) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen Anspriichen;

c) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

d) Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermdgen;

e) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmal3stabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

f) Kosten, die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von
Vermdgensgegenstanden entstehen;

Q) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergltungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten
Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen
im Berichtszeitraum fur den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB
berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fur den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlage und
Ricknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergutung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermégen von der
Gesellschaft  selbst, von einer  anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einer anderen Gesellschaft, mit der
die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist
oder einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergutung fir die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§8

Ausschiittung



1. Fur die ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des
Geschaftsjahres fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Berlcksichtigung
des zugehodrigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte VerduRBerungsgewinne - unter
Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - kdnnen ebenfalls zur Ausschittung
herangezogen werden.

2. Ausschiittbare anteilige Ertrage gemafll Absatz 1 konnen zur Ausschittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermégens zum Ende des Geschaftsjahres
nicht Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollstandig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch
vollstandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermogen bestimmt werden.

4. Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

5. Zwischenausschuttungen sind zulassig.

§9 Thesaurierung der Ertrage

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres fir
Rechnung des OGAW-Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Berticksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs
- sowie die realisierten Veraulerungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen im OGAW-
Sondervermdogen anteilig wieder an.

810 Ertragsverwendung

Werden fir das OGAW-Sondervermdgen keine Anteilklassen gebildet, werden Ertrage ausgeschuttet.
§ 8 gilt entsprechend.

§ 11 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Marz und endet am 28./29. Februar
eines jeden Jahres.



